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Ryzyko geopolityczne — wynikajace z konfliktow migdzynarodowych, wojen oraz napigé
dyplomatycznych i handlowych — osiggneto ostatnio historycznie wysokie poziomy. Glowne
wydarzenia na $wiecie, takie jak inwazja Rosji na Ukraing czy narastajace wojny handlowe, pokazaty,
ze skutki takich napi¢¢ mogg wykracza¢ daleko poza kraje bezposrednio zaangazowane, powodujac
zaktocenia na rynkach finansowych na catym $§wiecie. Zrozumienie, jak niestabilno$¢ geopolityczna
wplywa na instytucje finansowe, ma kluczowe znaczenie, poniewaz banki odgrywaja kluczowa role
w zapewnianiu finansowania, wspieraniu przedsigbiorstw i utrzymywaniu stabilnosci gospodarcze;j.

Celem tego badania jest analiza, w jaki sposob napigcia geopolityczne wywolane przez wojng
wplywaja na decyzje kredytowe bankéw — w szczegolnosci, jak skutki tych napiec rozprzestrzeniaja
si¢ poza granice panstw oraz w jaki sposob banki panstwowe reagujg inaczej niz banki prywatne.
Badanie koncentruje si¢ na dwoch kluczowych pytaniach: Po pierwsze, czy wzrost niepewnosci
geopolitycznej wywotanej konfliktem prowadzi do ograniczenia akcji kredytowej wobec firm
zlokalizowanych w poblizu strefy konfliktu, nawet je§li regiony te nie sg bezposrednio objete
dzialaniami wojennymi? Po drugie, jak r6zni si¢ zachowanie bankow panstwowych od prywatnych
w czasie konfliktow zbrojnych i w kontek$cie migdzynarodowych sankcji?

Aby odpowiedzie¢ na te pytania, badanie wykorzystuje granularne dane na poziomie pojedynczych
umow kredytowych z wielu krajow, obejmujace ponad trzy dekady (1990-2023). Projekt stosuje
metody wnioskowania przyczynowego, w tym podejscia typu Difference-in-Differences (DiD), ktore
umozliwiajg identyfikacj¢ efektow rozprzestrzeniania si¢ ryzyk zwigzanych z konfliktami zbrojnymi
poprzez porownanie zachowan kredytowych bankow przed i po wystapieniu danego konfliktu, ze
szczegblnym uwzglednieniem regiondw geograficznie bliskich strefom wojennym. Dodatkowo,
projekt analizuje, czy banki panstwowe kontynuuja akcje kredytowa w czasie kryzysow —
potencjalnie realizujac cele polityczne lub strategiczne, takie jak wspieranie kluczowych sektorow
(np. obronnos$¢, energetyka) lub przedsigbiorstw panstwowych. Badanie sprawdza rowniez, w jaki
sposob migdzynarodowe sankcje wplywaja na praktyki kredytowe bankéw, w zaleznosci od formy
wlasnosci oraz politycznego stanowiska kraju ich siedziby.

Badanie to ma szczegdlne znaczenie w obecnych realiach, gdy niestabilno$¢ geopolityczna stala si¢
jednym z najpowazniejszych zagrozen dla globalnej stabilno$ci gospodarczej i finansowej. Wyniki
dostarcza kluczowych wnioskow dla decydentow politycznych, bankow centralnych oraz organdéw
nadzoru finansowego — jak skutecznie chroni¢ gospodarki i zapewni¢ stabilny dostep do finansowania
w okresach konfliktéw miedzynarodowych.



