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Analiza cyklu koniunkturalnego jest jednym z kluczowych aspektow prowadzenia optymalnej
polityki kazdej gospodarki. Cykl koniunkturalny to wahania wykazujace (pewne) cechy
periodyczne (cykliczne) — obserwowane w aktywnosci gospodarczej. Wyrozniamy cztery
klasyczne stany (fazy) cyklu: ekspansje, spowolnienie, depresj¢ i ozywienie. Aktualne fazy cyklu
koniunkturalnego sa identyfikowane przez instytucje rzadowe oraz banki centralne na podstawie
obserwacji kluczowych miernikéw aktywnosci gospodarczej. Wsrdd nich wyrdznia sig: PKB
(wraz z komponentami), produkcje przemystowa (wraz z jej komponentami) oraz wiele innych.
Biezaca ocena fazy cyklu koniunkturalnego wraz z perspektywami jej ksztaltu w przysztosci jest
niezwykle istotna dla prowadzenia odpowiedniej polityki monetarnej oraz fiskalnej w danym
panstwie (lub grupie panstw, np. strefie euro). Jednakze, kazda analiza cyklu koniunkturalnego
(zarébwno ekspercka jak i ta pochodzaca z modeli ekonometrycznych) obarczona jest bardzo duza
niepewnos$cia, wynikajaca z morfologicznych cech tychze wahan. Okres trwania poszczegolnych
faz cyklu jest bardzo zmienny w czasie, a przez to trudny do przewidzenia. Rownoczesnie,
nasilenie ekspansji czy depresji zalezy od wielu czynnikow makroekonomicznych (trudnych do
kwantyfikacji), co wptywa istotnie na niepewno$¢ w analizie cyklicznos$ci koniunkturalne;j.

Celem projektu jest konstrukcja nowych (ekonometrycznych) narzgdzi analizy cyklu
koniunkturalnego. Konstrukcja oparta bedzie (mig¢dzy innymi) na idei modeli wygladzania
wykladniczego (bgdacych szczegdlnym przypadkiem modeli nieobserwowalnych komponentow),
ze wzgledu na adaptacyjny charakter tej klasy modeli. Klasa ta jest niebywale intuicyjng klasa
modeli, w ktorej poszczegdlne komponenty, takie jak trend, poziom czy wahania sezonowe sa
opisywane poszczegdlnymi rownaniami ich dynamiki. Do tej pory nie zbudowano jednak modelu
wygladzania wykladniczego, w ktorym rozwazano by komponent opisujagcy wahania
koniunkturalne. W tym projekcie planowana jest konstrukcja takiego komponentu, w ktorym
uwzglednione bedg typowe (znane w literaturze) cechy morfologiczne cyklu koniunkturalnego,
takie jak: zmienno$¢ w czasie dtugosci trwania poszczegoélnych faz cyklu i amplitudy wahan,
wystepowanie warto$ci odstajacych (w czasie pandemii Covid-19), asymetria cyklu, czy tez (nie
akcentowane do tej pory w literaturze) jednoczesne nakladanie si¢ na siebie cykli 0 rdznej
dhugosci trwania (cykle Kitchina, Juglara, Kuznetsa oraz Kondratiewa). Ta ostatnia cecha cyklu
koniunkturalnego moze mie¢ istotne znaczenie w analizie cyklu. Dlatego bedzie ona szczegolnie
uwzgledniana w procesie konstrukcji tych modeli. Nalezy zwroci¢ uwagg, ze konstrukcja modeli
ekonometrycznych cyklu koniunkturalnego wykorzystujacych powyzsze cechy nie jest prostym
zadaniem ze wzgledu na dodatkowe trudnosci natury czysto teoretycznej (autorski sposob
konstrukcji modeli oraz algorytmy ich estymacji).

Planowana jest konstrukcja modeli zarowno wykorzystujacych pojedyncze agregaty
makroekonomiczne (tzw. modele jednowymiarowe), jak réwniez modele wykorzystujace kilka
agregatow jednoczes$nie (tzw. modele wielowymiarowe). Skonstruowane w ten sposob modele
cyklu koniunkturalnego poddane zostang roéwniez procedurze poréwnywania (W ujeciu
Bayesowskim) w celu optymalnego wykorzystania wiedzy ptynacej z poszczegdlnych modeli
ekonometrycznych.

Wynikiem koncowym projektu bedzie w peilni funkcjonalny zbiér modeli cyklu
koniunkturalnego. Modelowanie cyklu bedzie mozliwe w ujeciu w petni probabilistycznym, co
wydaje si¢ konieczne, biorac pod uwage doswiadczania ostatniego globalnego kryzysu oraz
pandemii Covid-19.

Pomimo skomplikowanej struktury konstruowanych modeli, wyniki analiz z poszczegdlnych
modeli beda prezentowane w sposob intuicyjny i komunikatywny poprzez wykorzystanie w tym
celu znanych narzedzi i metod. Wynikiem badan beda zaréwno pojedyncze (intuicyjne)
jednowymiarowe modele analizy cyklu koniunkturalnego, jak rowniez, ich wersje
wielowymiarowe. Dlatego wyniki te bedg mogly by¢ wykorzystane przez wszystkie podmioty
realizujagce swoje cele w oparciu 0 analize (uwzgledniajac réwniez prognoze krétkookresowa)
cyklu koniunkturalnego.



