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Ten projekt badawczy dotyczy tego, w jaki sposob banki i inne instytucje finansowe wplywaja na
gospodarke. Makroekonomisci uzywajq rozmaitych skomplikowanych teorii, zeby opisa¢ sektor
finansowy. W rezultacie trudno zweryfikowac jakie sa wspolne cechy tych teorii i czy ich predykcje sa
zbiezne. To powazny problem dla decydentow, ktérzy muszq szybko reagowa¢ na zmieniajaca sie
sytuacje gospodarcza. Ktorej teorii czy modelowi powinni zaufa¢? W tym projekcie pokazujemy, ze
wszystkie te modele sg bardziej podobne, niz by sie wydawalo na pierwszy rzut oka. Ich szczegodtly nie
majq wiekszego znaczenia dla wnioskéw o skutkach niektérych polityk. To co ma znaczenie, to jak
zmiany cen aktywéw wplywaja na popyt i podaz na rynkach finansowych. To co$, co mozemy
zmierzy¢ w danych - i co robimy w tym projekcie.

Informacje o popycie i podazy moga by¢ wykorzystywane do formutowania rekomendacji dotyczacych
polityki gospodarczej. Aby sprawdzi¢ czy rozwazana polityka poprawi sytuacje gospodarcza,
decydenci mogg sprawdzi¢ czy ta polityka zblizy stopy procentowe i ceny aktywow do optymalnego
indeksu finansowego, ktéry obliczamy w tym projekcie. Pokazujemy, ze taki indeks mozna stworzy¢
wykorzystujac informacje o popycie i podazy oraz o stopach zwrotu z réznych aktywow.

Ponadto zabieramy glos w dyskusji o roli ryzyka i plynnosci w ksztalowaniu cen aktywow. Zamiast
patrze¢ na aktywa takimi, jakie s, traktujemy je jako koszyk dwéch atrybutéw: bezpieczenstwa i
plynnosci. Na przyklad gotowka jest plynna, ale narazona na ryzyko w warunkach inflacji. Mierzymy
w danych, ktéry z tych atrybutéw jest wazniejszy I jaka jest zaleznoSci miedzy nimi. To ma znaczenie
dla polityki gospodarczej: rzad moze latwo zwiekszy¢ ilos¢ ptynnosci w gospodarce, ale wiekszenie
ilosci bezpieczenstwa jest duzo trudniejsze.



