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Zmiany klimatyczne majg ogromne znaczenie dla nas wszystkich, poniewaz stanowig zagrozenie dla naszej
planety. Ze wzgledu na ich niekorzystny wplyw na warto§¢ aktywow przedsigbiorstw, ryzyko zmian
klimatycznych stanowi rowniez rosngce zrodlo ryzyka systemowego, ktore moze destabilizowac ptynne
funkcjonowanie rynkow i sektora finansowego. W szczegodlnosci, jezeli nie zostang na czas i skutecznie
wdrozone nowe strategie ograniczajace globalne ocieplenie, moga zmaterializowa¢ si¢ dwa scenariusze.
Z jednej strony, ekspozycje bankow na branze i aktywa narazone na coraz bardziej ekstremalne zjawiska
pogodowe ze wzgledu na wzrost temperatur (powodzie, susze, pozary i huragany, a takze stale podnoszacy si¢
poziom modrz) moga przynies¢ znaczace straty dla sektora finansowego (ryzyko fizyczne). Z drugiej strony,
potencjalne wprowadzenie opdznionych i gwaltownych regulacyjnych dziatan zaradczych, zmierzajacych do
osiggnigcia celow paryskich, moga negatywnie wptyng¢ na branze wysokoemisyjne, a takze na ceny aktywow,
niosac negatywne skutki dla systemu finansowego i realnej gospodarki (ryzyko transformacji).

Ryzyko regulacyjne wynikajace z konieczno$ci gwattownej redukcji emisji gazow cieplarnianych moze by¢
szczegblnie kosztowne dla firm objetych podatkami weglowymi lub uczestniczacych w systemie handlu
uprawnieniami do emisji. Bardziej ambitne cele w zakresie redukcji emisji, rosnace ceny uprawnien do emisji
gazow cieplarnianych oraz podwyzszone ceny energii moga bezposrednio wptywac na koszty operacyjne tych
przedsigbiorstw. Dodatkowo, wysokoemisyjne przedsigbiorstwa begda musiaty dokona¢ kosztownych
inwestycji w zielone technologie, co moze prowadzi¢ do wyzszego poziomu zadtuzenia i zwigkszy¢ ich koszty
finansowania. W konsekwencji przejscia do gospodarki niskoemisyjnej, przedsigbiorstwa o obnizonej
rentownosci 1 zwigkszonej dzwigni finansowej mogg generowac podwyzszone ryzyko kredytowe dla bankow,
ktore sg glownym dostawca kapitatu dla tych przedsigbiorstw.

Chociaz literatura na temat zrownowazonych finansow rozwijala si¢ bardzo szybko na przestrzeni ostatnich
lat, zasadniczo mato uwagi poswigcono temu, jak mechanizmy wyceny emisji gazow cieplarnianych moga
wplywac¢ na stabilno$¢ bankow poprzez ich ekspozycje na firmy wrazliwe na koszty emisji dwutlenku wegla.
W tym krytycznym momencie, gdy globalne polityki klimatyczne sg wdrazane na réznych szczeblach
miedzynarodowych, istotne jest, aby decydenci i nadzorcy byli swiadomi i mogli przygotowac si¢ na ryzyka
transformacji dla sektora finansowego, ktory jednoczesnie ma pehi¢ istotng role w finansowaniu przejscia do
gospodarki neutralnej klimatycznie. Wypelniajac istniejagce luki w literaturze, niniejsze badanie dostarczy
unikalnej wiedzy o kanatach transmisji ryzyka klimatycznego na sektor bankowy.

Oprocz wniesienia istotnej warto$ci naukowej do literatury przedmiotu, celem tego projektu jest rozwinigcie
wspotpracy migdzy naukowcami, organami regulacyjnymi i ekspertami zajmujgcymi si¢ wdrazaniem strategii
tagodzenia lub adaptacji do zmian klimatycznych. Wyniki naszych badan mogg mie¢ istotne znaczenie dla
decydentow, poniewaz skuteczna polityka przeciwdziatania skutkom zmian klimatycznych zalezy przede
wszystkim od zidentyfikowania Zrodet i kanatow transmisji tego ryzyka na sektor finansowy. Lepsze
zrozumienie tego zjawiska pozwoli wypemic¢ luki w istniejacej literaturze i dostarczy¢ unikalnych wnioskow
niezbe¢dnych do prowadzenia odpowiedniej polityki makroostrozno$ciowej i pieni¢zne;j.



