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Streszczenie popularnonaukowe

Premia za ryzyko wariancji (variance risk premium, VRP) uciele$nia kluczowa koncepcje finansowg
odzwierciedlajaca roznice miedzy oczekiwaniami rynku dotyczacymi przyszlej wariancji,
implikowanymi przez ceny opcji, a faktycznie zrealizowang wariancjg. Ta rozbiezno$¢ nie jest jedynie
artefaktem statystycznym, ale obejmuje rekompensate dla inwestoréw ponoszacych ryzyko zmienno$ci.
Dynamika VRP jest gleboko powigzana z podstawowymi mechanizmami rynkowymi, postawa wobec
ryzyka i szerszym otoczeniem makroekonomicznym. Dokladna analiza VRP oferuje potencjat do
szczegotowego zrozumienia nastrojow rynkowych, ksztaltowania sig¢ cen, awersji inwestorow do ryzyka
i ztozonej struktury rynkéw finansowych.

Znaczenie badania VRP wykracza poza jej podstawowa definicj¢. Po pierwsze, pelni ona rolg barometru
nastrojow na rynku, gdzie wyzsza VRP czesto oznacza podwyzszong niepewno$¢ lub strach na rynku,
zapewniajagc w czasie rzeczywistym pomiar nastrojow inwestorow i postrzegania ryzyka. Po drugie,
potwierdzono, ze sita predyktywna VRP dotyczaca przysztej zmienno$ci rynku przewyzsza inne
wskazniki rynkowe, takie jak zmienno$¢ implikowana, oferujac w ten sposéb doktadniejsza
perspektywe, przez ktdérag mozna rozpozna¢ oczekiwania rynku.

Ponadto VRP ma szersze implikacje w dziedzinie wyceny aktywow i zarzgdzania portfelem. Sugeruje
sig, ze ma to zwigzek z premig za akcje i moze odgrywaé¢ kluczowa role w tworzeniu
zoptymalizowanych portfeli poprzez dokonanie lepszych wyborow w zakresie ryzyka i zwrotu.
Powigzanie VRP z innymi kluczowymi koncepcjami finansowymi i jej reakcja na zmiany
makroekonomiczne oferujg bogaty obszar zarowno badan akademickich, jak i praktycznego wdrozenia.

Celem prowadzonych analiz jest poszerzenie wiedzy na temat VRP poprzez zbadanie jej mocy
predykcyjnej w prognozowaniu miar ryzyka rynkowego. Badanie ma wyjatkowe podejscie i wnosi
znaczacy wktad w wielu obszarach. W projekcie bada si¢ VRP w krotszych ramach czasowych, ze
szczegblnym naciskiem na rosngcg tendencj¢ handlu opcjami typu zero dni do wygasniecia. Aspekt ten
jest szczegolnie istotny, biorgc pod uwage dynamiczny charakter wspotczesnych rynkéw finansowych.
Ponadto w badaniu zastosowano analiz¢ przekrojowa rynku akcji. Takie podejscie rézni si¢ od
konwencjonalnego skupiania si¢ na opcjach indeksowych i indeksie VIX. Eksplorujac ten nowy
wymiar, badanie oferuje petniejszy obraz implikacji VRP w réznych segmentach rynku.

Zastosowania zawarte w projekcie s3 zréznicowane i znaczace. Obejmuja one modelowanie
oczekiwanych zwrotéw, szacowanie miar ryzyka ogona rozktadu, ocen¢ wpltywu uwagi i nastrojéw na
VRP oraz analize¢ roli VRP na rynku kryptowalut. Te obszary zastosowan maja kluczowe znaczenie dla
zrozumienia wieloaspektowego wptywu VRP na rynki finansowe. Dodatkowo badania zostaty
wzmocnione poprzez wykorzystanie zaawansowanych technik uczenia maszynowego i sztucznej
inteligencji. Poprzez integracje tych innowacyjnych metodologii badanie ma na celu zapewnienie
glebszego zrozumienia VRP. Oczekuje si¢, ze podejscie to rzuci nowe §wiatlo na ztozong dynamike
rynkéw finansowych, zwiekszajac mozliwosci predykcyjne i dodajac spostrzezenia strategiczne dla
uczestnikow rynku.



