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Streszczenie popularno-naukowe: The impact of the Russo-Ukrainian conflict on prices and
volatility of energy and crop commodities, and risk perception of European Union economies

Cel projektu:
Celem projektu jest zbadanie, w jakim stopniu wojna w Ukrainie wptywa na wzrost cen i zmiennosci
towardw (ze szczegdlnym uwzglednieniem zb6z) na gietdach Swiatowych i w efekcie — na postrzeganie
ryzyka gospodarek Unii Europejskiej. Planujemy zbada¢, gospodarki ktorych krajow w najwiekszym
stopniu zostaly poszkodowane (w sposob posredni) przez konflikt zbrojny.
Motywacja:
Inwazja wojsk rosyjskich na Ukraing zapoczatkowata konflikt polityczny w Europie. W efekcie tego
wydarzenia, kraje Unii Europejskiej natozyly sankcje na import czesci towaréw z Rosji. Poniewaz kraje
Unii w duzym stopniu uzaleznione s3 od importu gazu i ropy z Rosji, zaprzestanie importu paliw
kopalnych z Rosji, ma dla nich kluczowe znaczenie. Udziat rosyjskiej ropy i gazu w catkowitym
imporcie jest zroznicowany pomigdzy krajami — na przyktad kraje Europy Srodkowo-Wschodniej w
wigkszym stopniu sg uzaleznione od rosyjskiej ropy i gazu, niz pozostale kraje Unii.

Rosyjska inwazja na Ukraing przyczynita si¢ tez do zatamania rynku produktéw rolno-spozywczych,
w szczegblnosci wplywajac na dostawy i wielko$¢ zapasow pszenicy — a w konsekwencji na ceny
zywnosci. Wéréd gospodarek, ktore najdotkliwiej odczuly zatamanie importu produktéw rolnych,
mozna wymieni¢ kraje arabskie (gdzie 60% catkowitego importu pszenicy pochodzi z Rosji i Ukrainy),
Indonezje (jednego z najwigkszych importeréw pszenicy na $wiecie) oraz kraje afrykanskie. Sytuacja
Unii Europejskiej nie jest na tym tle najgorsza, poniewaz eksport produktow rolnych z tego regionu
przewyzsza import. Mimo to, gospodarki Europy Wschodniej i Zachodniej mierzg si¢ obecnie z inflacja
cen produktow zywnosSciowych, a jej przyczyna sa nie tylko przerwy w tancuchu dostaw, ale tez
globalny wzrost cen energii, ktory wplywa na ceny paliw a takze ceny nawozoéw. Wszystkie te czynniki
moga przyczyni¢ si¢ do kryzysu na rynku zywnosci 1 energii oraz wptynaé na rynkowe postrzeganie
ryzyka krajow Unii.
Opis badania:
W pierwszym kroku projektu badamy wptyw ryzyka geopolitycznego i niestabilno$ci gospodarczej na
ceny zboz. Scislej, weryfikujemy wplyw niepokojéw w Europie na poziom i zmienno$¢ cen zboz oraz
badamy, ceny ktdrego ze zb6z sa najmniej wrazliwe na napigcia polityczne. W kolejnym kroku badamy
wplyw zmiennoéci ropy i gazu na ceny zboz. Zaktadamy mozliwos¢ takiego wptywu poprzez ceny
nawozow, do wyrobu ktérych wykorzystuje si¢ gaz. Weryfikujemy tez, czy istnieje bezposrednia
przyczynowo$¢ miedzy cenami paliw kopalnych, a cenami zb6z, czy tez oba towary reaguja wspdlnie
na niepokoje geopolityczne. Nastgpnym krokiem jest okreslenie, ktore gospodarki Unii Europejskiej w
najwigckszym stopniu sg w najwickszym stopniu wrazliwe na wpltyw (posredni) konfliktu zbrojnego.
Badamy, czy niepewno$¢ zwigzana z konfliktem zbrojnym wywiera taki sam wptyw na wszystkie
gospodarki Unii oraz czy wptyw zmiennosci i rosngcych cen towardw rolnych jest porownywalny z
wptywem zmiennosci i rosngcych cen paliw kopalnych. Naszym celem jest okreslenie, ktore gospodarki
Unii sg bardziej narazone na wpltyw niepewnosci cenowej na rynku towarowym oraz czy podatno$é
rynkow gietdowych na tego typu wstrzasy jest porownywalna z wrazliwos$cig kurséw walut lokalnych i
rentownosci krajowych obligacji rzagdowych. Ostatnim krokiem badania jest ocena ryzyka inwestycji na
rynku towarowym oraz proba poszukiwania odpowiedniego zabezpieczenia przed gwattownymi
zmianami cen spot i futures. Chcemy ocenié, czy tradycyjne instrumenty uznawane za bezpieczne
przystanie (metale szlachetne) nadal spetniajg taka rolg, czy tez zasadne jest poszukiwanie nowych
instrumentow, na przyktad wsrdéd kryptowalut.
Znaczenie wynikow:
Nasze badania pozwola tez lepiej pozna¢ czynniki, ktore wptywaja na ceny zbdz oraz lepiej zrozumie¢
teoretyczng nature tych zaleznosci. Rozpoznanie réznej wrazliwos$ci cen zb6z na zmiany cen oraz na
impulsy gospodarcze pozwoli odkry¢, w jaki sposob produkcja moglaby by¢ dywersyfikowana w
obliczu przysztych zawirowan gospodarczych.



