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Wptyw polityki fiskalnej na poziom aktywnosci gospodarczej, inflacje i saldo obrotow biezgcych jest
przedmiotem niekonczacych si¢ sporéw pomiedzy ekonomistami i politykami. Istnieje wiele opinii na
temat sity oddziatywania polityki fiskalnej na gospodarke. Wzrost wydatkéw rzadowych ma bardzo
rozne skutki w modelach keynesowskich i w modelach neoklasycznych.

W $wietle ostatnich wydarzen zagadnienie to jest szczegélnie wazne. W czasie $wiatowego kryzysu
finansowego rozwazano, czy wyzsze wydatki rzadowe begda stymulowaly aktywno$¢ gospodarcza
sektora prywatnego. Pézniej, czy konsolidacja fiskalna (tj. mniejsze wydatki rzadowe) spowoduje
szkody dla sektora prywatnego. W czasie pandemii Covid-19 rzady wielu krajow zdecydowaty o
wdrozeniu duzych pakietow fiskalnych, ktore mialy na celu wsparcie sektora zdrowotnego oraz
zwalczanie skutkow pandemii. Wysokie odczyty inflacji w okresie popandemicznym zrodzily pytania
o wptyw pakietéw fiskalnych na poziom inflacji.

Powszechnie stosowang miarg efektywnosci polityki fiskalnej sa mnozniki fiskalne. Mnozniki fiskalne
sa czgsto obliczane na podstawie strukturalnych modeli wektorowej autoregresji (VAR). Problem
polega jednak na tym, ze trudno jest wyodrebni¢ szok zwigzany z polityka fiskalna i nie ma powszechnie
przyjetej metodologii obliczania mnoznikow fiskalnych.

Dzieje si¢ tak dlatego, ze zmienne fiskalne, w przeciwienstwie do zmiennych monetarnych, zmieniaja
si¢ z roznych powodow, rzadko ze wzgledu na stabilizacje¢ poziomu aktywno$ci gospodarcze;.
Dodatkowo zmiany polityki fiskalnej moga wymagac¢ wiecej czasu, niz zmiany polityki monetarnej, ze
wzgledu na czas potrzebny na proces legislacyjny. Nalezy takze uwzgledni¢ dziatanie automatycznych
stabilizatoréw, czyli przede wszystkim automatycznych zmian poziomu podatkow oraz §wiadczen i
transferow publicznych spowodowanych zmianami poziomu produkcji. Na przyktad, w czasie recesji
rzad musi automatycznie ptaci¢ wigksze zasitki dla obywateli tracacych pracg, a poziom wplywow
podatkowych automatycznie spada.

Identyfikacja szokow polityki fiskalnej jest trudnym zadaniem ekonometrycznym. Standardowe metody
okazujg sie by¢ nieskuteczne. Szoki fiskalne sg czesto identyfikowane na zewngtrz modelu. Jedng z
wykorzystywanych metod jest metoda narracyjna, ktora na przyktad moze opiera¢ si¢ na identyfikacji
szokow fiskalnych poprzez analize aktéw prawnych, wypowiedzi politykow, czy informacji
medialnych. Istotng kwestig jest to, ze zmiany polityki fiskalnej moga by¢ wczesniej ogloszone i
oczekiwane z wyprzedzeniem przez uczestnikéw rynku.

Glownym celem niniejszego projektu jest analiza wptywu szokow polityki fiskalnej na poziom
aktywno$ci gospodarczej i inflacjc. W projekcie zaktualizujemy warto$ci krotkookresowych
elastycznosci fiskalnych i mnoznikow fiskalnych. Nowatorskim pomystem jest wykorzystanie
metodologii, ktéra wedlug naszej wiedzy nie byla wczes$niej stosowana do rozwigzania problemu
identyfikacji szokow fiskalnych. Metoda bazuje na tzw. podej$ciu bayesowskim, w ktérym badacz moze
uwzgledni¢ wiedze a-priori dotyczaca Sszacowanych parametrow, a doktadniej ich rozktadu
statystycznego. Metoda ta pozwala na wickszg elastyczno$¢ i daje mozliwo$¢ uwzglednienia
niepewnosci badacza co do oszacowanych parametréw. To, co wyrdznia naszg metode sposrdod innych,
to dodanie niepewnosci dotyczacej wartosci krotkookresowych elastycznosci.

W projekt skoncentrujemy si¢ w pierwszej kolejnosci na Stanach Zjednoczonych. W nastgpnym kroku
podobne badanie przeprowadzimy réwniez dla gospodarki polskiej. Ponadto porownamy wyniki z
modeli dla poszczegdlnych krajow z wynikami z modelu panelowego, ktory obejmie Kilkadziesiat
krajow. Pokazemy, w jakim stopniu deficyt wyprzedza inflacje, PKB czy saldo obrotow biezacych.
Model panelowy zostanie wzbogacony o interakcje nieliniowe. Sprawdzimy na przyktad, czy mnozniki
fiskalne r6znig si¢ w czasie pandemii w poréwnaniu z normalnymi czasami.

Badanie bedzie cickawym projektem ekonometrycznym, jako zastosowanie nowej, interesujacej
metody. Badanie moze dostarczy¢ cennych wskazowek dotyczacych krotkookresowych elastycznosci,
a takze warto§ci mnoznikow fiskalnych. Wyniki moga by¢ przydatne dla ekonometrykow,
makroekonomistow oraz wiladz fiskalnych i monetarnych w zakresie planowania i prognozowania
efektow polityki fiskalne;j.



