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Powszechnie wiadomo, ze¢ cykle koniunkturalne sg zsynchronizowane pomig¢dzy
gospodarkami, tj. glowne zmienne makroekonomiczne (np. PKB, konsumpcja, inwestycje,
inflacja) zmieniaja si¢ w podobny sposob w roznych krajach. Jako wazne zrodio tej
wspotzmiennosci wskazuje si¢ w literaturze przenoszenie tzw. szokdéw z duzych gospodarek
(np. Stany Zjednoczone) do matych. Szokami tymi moga by¢ np. niespodziewana zmiana
polityki monetarnej Fed, pojawienie si¢ nowej technologii lub zawirowania majace swoje
zrodla w sektorze finansowym.

W ostatnich latach nastgpit znaczny postep w metodach identyfikacji takich szokéw z réznych
zrodet danych, ktore w niektorych przypadkach znacznie wykraczajg poza typowe zmienne
makroekonomiczne takich jak dane finansowe o wysokiej czestotliwosci. Jednak nadal
niewiele wiadomo na temat wzglednego znaczenia tych szokéw dla napgdzania cykli
koniunkturalnych w matych otwartych gospodarkach. Ponadto oszacowane modele teoretyczne
nie s3 w stanie wyjasni¢ wysokiej korelacji zmiennych makroekonomicznych w roéznych
krajach.

W tym kontekscie pierwszym celem tego projektu badawczego jest dostarczenie nowych
wynikow empirycznych dotyczacych oddziatywania szokéw — zidentyfikowanych przy uzyciu
nowoczesnych metod — na mate otwarte gospodarki. Po drugie, projekt poréwna sitg
oddzialywania szokow krajowych i zagranicznych. W tym kontekscie zostang uwzglgdnione
zarowno 1) gospodarki wschodzace, jak i rozwini¢te z elastycznymi kursami walut oraz ii)
rozwini¢te kraje strefy euro. Po trzecie, projekt ten zweryfikuje czy nowe teoretyczne modele
makroekonomiczne, ktére zaktadaja nie w pelni racjonalne zachowania podmiotow
gospodarczych, lepiej odzwierciedlaja ustalenia empiryczne dotyczace: i) korelacji zmiennych
makroekonomicznych w réznych krajach, a takze ii) przenoszenia si¢ szokéw miedzy krajami.

W rezultacie oczekuje sig, ze projekt zapewni trzy rodzaje wynikow:

1. empiryczne: stworzenie unikalnej bazy danych zawierajacych szoki dla Stanow
Zjednoczonych i matych otwartych gospodarek (w tym gospodarek wschodzacych, krajow
rozwinigtych, a w szczegdlnosci cztonkow strefy euro) przy uzyciu nowoczesnych metod,;

2. metodologiczne: opracowanie modeli makroekonomicznych zaktadajacych ograniczong
racjonalno$¢ podmiotow gospodarczych, uwzgledniajacych szoki, ktore sg kluczowe dla wahan
cyklicznych zgodnie z wynikami empirycznymi;

3. pozytywne: dostarczanie nowych dowodow empirycznych na temat skutkow i wzglednego
znaczenia szokoéw krajowych i zagranicznych dla ksztattowania si¢ cykli koniunkturalnych w
matych otwartych gospodarkach.



