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POPULARNONAUKOWE STRESZCZENIE PROJEKTU

W ciagu ostatnich dziesiecioleci bylismy swiadkami niezwyklych zmian w $wiatowej gospodarce oraz
podwyzszonej zmiennosci na rynkach finansowych. Zjawiska te byly wywotane miedzy innymi global-
nym kryzysem finansowym oraz wybuchem pandemii COVID-19. Towarzyszyly im wyrazne wzrosty
niepewnodci, ktére przenosity sie na wiekszos¢ rynkow finansowych i wywieraly ogromny wplyw na
sfere realna gospodarki. Z powyzszych wzgledéw zrozumienie sity zaleznosci miedzy niepewnoscia, dy-
namika rynkéw finansowych i aktywnoécia ekonomiczna ma kluczowe znaczenie dla prowadzenia poli-
tyki gospodarczej czy podejmowania decyzji inwestycyjnych. W pierwszym przypadku, niezbedna jest
ocena, w jaki sposéb otoczenie globalne wplywa na kluczowe zmienne makroekonomiczne. W drugim
przypadku, ocena stopnia powigzania rynkéw — mierzonego zaréwno pod katem zwrotu z instrumentéw
finansowych, jak i ich zmiennosci — jest jednym z kluczowych aspektéw procesu inwestycyjnego, za-
rzadzania ryzykiem i dywersyfikacji portfela. Z tych powoddéw propagacja wstrzaséw miedzy réznymi
zmiennymi makroekonomicznymi i finansowymi pozostaje przedmiotem rozlicznych badan naukowych.
Jest réwniez wazna dla instytucji zajmujacych sie polityka gospodarcza.

Badania nad efektami przenoszenia czesto wykorzystuja metode topologii sieci, spopularyzowana przez
Diebolda i Yilmaza. Autorzy zaproponowali miary powiazan miedzyrynkowych, ktére umozliwiaja
klasyfikacje rynkéw na emitujace i przyjmujace zaburzenia. Metoda ta pozwala zatem ocenié, w jaki
sposéb wstrzasy pochodzace z jednego rynku przenosza sie na inny. Tym samym dostarcza informa-
cji, ktére rynki sg kluczowe w kanale transmisji od niepewnosci do aktywnosci gospodarczej. Z tego
powodu jest ona szeroko stosowana w badaniach empirycznych. Niestety, dotychczasowe analizy je-
dynie w ograniczonym stopniu uwzgledniaja zmiany powigzan rynkéw w czasie, stosujac uproszczone
metody, takie jak rolowane okno estymacji. Takie podejscie ma kilka istotnych ograniczen, m.in.
wymusza konieczno$¢ podejmowania arbitralnych decyzji w procesie estymacji, prowadzi do utraty
efektywnosci oszacowan, co zazwyczaj skutkuje uzyskiwaniem obcigzonych szacunkow.

W przedlozonym projekcie zastosowany bedzie model wektorowej autoregresji (VAR) o zmiennych
parametrach oraz zmiennosci stochastycznej (TVP-VAR-SV). Podejécie TVP-VAR-SV pozwala roz-
wigza¢ problemy dotychczasowych analiz kosztem nietrywialnych i intensywnych obliczeniowo estyma-
cji. Tym samym projekt pokaze, jak skonstruowaé¢ metode, ktéra dostarcza dokladnych i aktualnych
informacji o tym, jak wstrzasy pochodzace z jednego rynku przenosza si¢ na inne rynki. Jego wy-
niki pomoga réwniez w lepszym zrozumieniu powigzan miedzy niepewnoscia a rynkami finansowymi.
Oprécez wartosci naukowej, wyniki te powinny by¢ réwniez przydatne dla instytucji odpowiedzialnych
za prowadzenie polityki makrogospodarczej oraz dla inwestoréw na rynkach finansowych.



