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Kiedy w latach 2008-2009 nadszedt swiatowy kryzys finansowy i gldwne narzg¢dzie stabilizacji
makroekonomicznej stosowane przez banki centralne w gospodarkach rozwinietych w czasach
poprzedzajacych kryzys - nominalna stopa procentowa - spadta do poziomu bliskiego jej
dolnego ograniczenia, decydenci poszukiwali alternatywnych narzg¢dzi, aby doprowadzi¢ do
ozywienia gospodarczego. W tej sytuacji, polityka fiskalna wydawata si¢ by¢ jednym z
rozwigzan, jednak badacze, ktorzy probowali oszacowac spodziewany wplyw fiskalnych
pakietow stymulacyjnych oraz zaprojektowac je tak, by zmaksymalizowac ich skutecznos¢,
staneli przed trudnym zadaniem nie tylko dlatego, Ze nie istniatl naukowy konsensus dotyczacy
oszacowan rezultatow stosowania tych narzedzi, ale réwniez z powodu zaniedbania polityki
fiskalnej jako tematu badawczego poczawszy od lat 60. XX wieku. To, w potaczeniu z ogromng
skalg pakietow stymulacyjnych, stanowigcg znaczng czes¢ PKB (zaréwno w czasie §wiatowego
kryzysu finansowego w latach 2008-2009 oraz w trakcie zatamania gospodarczego zwigzanego
z pandemig COVID-19), doprowadzito do zwigkszonego zainteresowania polityka fiskalng
jako tematyka badawcza.

Liczne prace badajace determinanty skuteczno$ci ekspansywnej polityki fiskalnej wykazaty, ze
jej oddziatywanie jest silniejsze w okresie recesji niz w okresie boomu gospodarczego oraz w
czasie, w ktorym gospodarka znajduje si¢ w putapce ptynnosci. Ponadto, w rezultacie tych
badan rozwini¢to nowe narzedzie stuzace do analizy skutkow polityki gospodarcze;j:
nowokeynesowski model z heterogenicznymi agentami (tzw. HANK). Pozwala ono
odzwierciedli¢ kluczowe cechy strony popytowej gospodarki (np. poziom Kkrancowe;j
sktonnosci do konsumpcji, nieréwnosci pomiedzy gospodarstwami domowymi pod wzgledem
konsumpcji, dochodow oraz majatku) co sprawia, ze jest ono wilasciwe do kwantyfikacji
mechanizméw mnoznikowych zwigzanych z pakietami stymulacyjnymi oraz ich efektéw

redystrybucyjnych.

Wprawdzie istnieje obszerna literatura, stosujaca model HANK do oszacowania efektow
roznych narzedzi polityki fiskalnej (wydatkow rzadowych, transferéw, opodatkowania oraz
zasitkow dla bezrobotnych), jednak stosunkowo niewiele uwagi poswigcono zastosowaniu tego
modelu do kwantyfikacji zalezno$ci pomiedzy Zroédtami finansowania pakietow
stymulacyjnych (takimi jak: rodzaj podatku, jego progresja oraz roztozenie w czasie splaty
dlugu publicznego zaciagnietego, by pokry¢ dodatkowe wydatki rzadowe) a ich skutecznoscia.
Ten niemal dostowny brak badan dotyczacy tej tematyki jest zaskakujacy wobec powszechnie
panujacej wsrdd ekonomistow zgody co do faktu, Ze opodatkowanie wplywa na dziatalnos¢
gospodarczg 1 w zwigzku z tym nalezatoby spodziewac si¢ znaczacego oddziatywania zrodet
finansowania pakietow stymulacyjnych na ich skuteczno$¢. W proponowanym projekcie
badawczym naszym celem jest zastosowanie modelu HANK do zbadania, w jaki sposob
rozmiar mnoznika wydatkow rzadowych zalezy od rodzaju, progresji oraz roztozenia w czasie
podatkow natozonych, by pokry¢ ekspansywng polityke fiskalng. Ponadto, naszym celem jest
przeanalizowanie, jak zrodla finansowania wydatkoéw rzadowych wplywaja na role
antycyklicznej polityki fiskalnej w stabilizowaniu wahan koniunktury gospodarcze;.

Wyniki naszego projektu badawczego rzuca nowe $wiatto na determinanty skutecznej polityki
fiskalnej oraz na wplyw fiskalnych pakietow stymulacyjnych na nieréwnos$ci majatkowe,
konsumpcyjne oraz dochodowe. Beda one znaczacym wkiladem do literatury dotyczacej
makroekonomicznych skutkow polityki fiskalnej oraz do szybko rozwijajacej si¢ poddziedziny
stosujacej modele z heterogenicznymi agentami do analizy zagregowanych i redystrybucyjnych
efektow polityk rzadu.



