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Inflacja jest jedng z kluczowych zmiennych makroekonomicznych. Determinowana jest
przez szereg czynnikow zarowno krajowych, jak i migdzynarodowych. Procesy inflacyjne
wrazliwe s na szoki podazowe, popytowe, a takze niestabilnosci na rynkach §wiatowych (np.
pandemia COVID-19, turbulencje na rynku ropy naftowej).

Zrozumienie w jaki sposob ceny reaguja na wyzej wymienione zaktdcenia ma kluczowe
znaczenie w przypadku matych otwartych gospodarek, takich jak Polska, ktore sg szczegdlnie
narazone na zmiany strukturalne. Pandemia koronawirusa oraz towarzyszace jej obostrzenia
wywotaty wstrzgsy podazowe i popytowe, ktore jednoczesnie uderzyty w wiele gospodarek i
doprowadzily do zaktocenia mechanizméw gospodarczych. Oznacza to, ze modelowanie
ekonometryczne procesow inflacyjnych na probie obejmujacej okres pandemii COVID-19
powinno uwzgledniaé egzogeniczne szoki i niestabilnosci. Wynika to takze z faktu, ze wraz ze
wzrostem globalnej integracji ekonomicznej nastepuje wzrost ekspozycji polskiej gospodarki
na szoki globalne.

Glownym celem empirycznym projektu jest analiza proceséw inflacyjnych w Polsce w
latach 1999-2021 ze szczegdlnym uwzglednieniem zmieniajacej si¢ roli cen ropy naftowej i
produktow ropopochodnych. Wiasciwa kwantyfikacja badanych zjawisk wymaga rozwoju
metod analizy kointegracyjnej w kierunku zmian strukturalnych oraz nieliniowych relacji
dhugookresowych. Zastosowanie obecnych metod umozliwia modelowanie z wykorzystaniem
szeregdbw czasowych bedacych realizacjami zintegrowanych proceséw stochastycznych, co jest
cecha charakterystyczng wigkszosci danych reprezentujacych zmienne makroekonomiczne.
Natomiast prawidlowe modelowanie relacji gospodarczych w réznorodnych okresach (np.
okres stabilizacji gospodarczej, globalny kryzys finansowy, kryzys zadtuzenia panstw strefy
euro, pandemia COVID-19) wymaga zastosowania metodologii uwzgledniajacej zmiany
strukturalne, ktére sa stosunkowo powszechnym problemem, zwlaszcza w badaniach
empirycznych dotyczacych gospodarek transformujacych sig.

Sektor paliw okazal si¢ by¢ szczegélnie wrazliwy na niestabilno$ci zewnetrzne na
poczatku 2020 roku, co bylo wynikiem znaczacego spadku popytu na paliwa, ktory miat
miejsce w tamtym okresie. W rezultacie, inflacja obnizyta si¢ znaczaco w 2020 roku. Jednak w
2021 roku nastgpito odwrdcenie tendencji na skutek stymulacji fiskalnych i monetarnych. Ceny
paliw wrocity do poziomu z okresu poprzedzajacego wybuch pandemii wywolujac inflacje
kosztowa. Zwykle zmiany kosztow nast¢puja powoli, natomiast okres pandemii charakteryzuje
sie gwattownymi spadkami i wzrostami. Oprocz tego, te wlasnie Szoki maja wpltyw na wiele
sektorow 1 gospodarek jednoczes$nie. Dlatego tez mozna spodziewac si¢, ze ich wptyw na
systemy ekonomiczne bedzie trwaly.

Reasumujac, spodziewane sg trzy glowne efekty projektu. Po pierwsze, opracowany
zostanie model inflacji w powigzaniu z cenami paliw, uwzglgdniajacy zmiany strukturalne i
nieliniowos¢ zwigzkéw dlugookresowych. Po drugie, rozwinigta zostanie analiza
kointegracyjna poprzez  zaproponowanie skointegrowanego, wektorowego modelu
autoregresyjnego uwzgledniajagcego nieliniowe dostosowania asymetryczne i zmiany
strukturalne. Po trzecie, dodatkowy efekt beda stanowi¢ kody w programie Matlab
umozliwiajace estymacje¢ i testowanie zaproponowanego uogdlnionego modelu CVAR.



