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Istniejg inwestycje o bardzo dlugim, idagcym w dziesigtki lat, okresie realizacji, w ktore
zaangazowano ogromne $rodki finansowe (przykladem moze by¢ np. wielki zderzacz hadronow
znajdujacy si¢ w CERN, International Thermonuclear Experimental Reactor - ITER w centrum
badawczym w Cadarache na potudniu Francji, czy tez finansowanie programow kosmicznych
realizowanych przez NASA). W najblizszym czasie pojawi si¢ potrzeba sfinansowania eksploatacji
mineralnych bogactw uktadu stonecznego, a przede wszystkim zasiedlenia Marsa a w dalszej
perspektywie podboju egzoplanet.

W projekcie, w pierwszej kolejnosci, zostang zbadane obecnie istniejace prawnofinansowe
mechanizmy finansowania dtugoterminowych i kapitalochtonnych inwestycji z uwzglednieniem
regulacji prawnej. Nastepnie, na bazie tych badan, zostanie ustalony najlepszy, w tym catkiem nowy
mechanizm prawnofinansowy, przy czym chodzi o to, aby uwzglednial on specyficzne cechy inwestycji,
takie jak np.: bardzo dlugi czas trwania inwestycji (liczony nawet w dziesigtkach lat), potrzeba
zaangazowania bardzo duzych srodkoéw finansowych, wysokie ryzyko niepowodzenia inwestycji, w tym
ze wzgledow losowych, czy mozliwos$¢ komercjalizacji technologii opracowanych w ramach realizacji
inwestycji. Wydaje si¢, ze takim najlepszym sposobem na finansowanie inwestycji o takich cechach
bedzie finansowanie rozproszone, oparte o strukture dynamicznie zmieniajaca si¢ w zalezno$ci od
okolicznos$ci, gdzie finansowanie programu nie jest kontrolowane przez jeden podmiot. Mozna wstepnie
wskazac¢ nastepujace zalozenia funkcjonowania takiego rozproszonego finansowania:

e Rozproszenie i decentralizacja,

Powszechno$¢ dostepu (czyli brak ograniczen dla 0os6b zamierzajacych inwestowac w projekt),
Demokratyzacja zarzadzania programem,

Zachowanie ciggtosci kompetencji i wiedzy zgromadzonych w ramach funkcjonowania programu,
Stworzenie mozliwo$ci wnoszenia do programu innych wartosci anizeli tylko pienieznych, takich
jak np. rzeczy (w tym nieruchomosci), Know-how, patenty, wyjatkowe kompetencje.

Obecnie najlepiej do tych zatozen pasuje technologia rozproszonego rejestru, ktéra m.in.
umozliwia korzystanie z inteligentnych kontraktow (smart contracts) i tworzenie DAO (decentralized
autonomous organization) oraz tzw. tokenow.

Tak wigc w projekcie stawia si¢ hipoteze badawcza, ze najlepszym sposobem finansowania
dtugoterminowych i kapitatochtonnych inwestycji jest specjalnie w tym celu prowadzona zintegrowana
i dedykowana dla danej inwestycji platforma dzialajaca w oparciu o technologi¢ blockchain z funkcja
DEX (czyli w pelni zdecentralizowana, taka ktérej nie kontroluje jeden podmiot), na ktérej mogtyby
dziata¢ inteligentne kontrakty umozliwiajgce emisj¢ tokendw, przede wszystkim o charakterze
udziatowym, ale takze positkowo — ptatniczym lub uzytkowym. Czyli platforma ta pozwalataby tworzy¢
zaawansowany inteligentny kontrakt nazywany DAO (decentralized autonomous organization),
shuzytaby do przeprowadzania emisji tokenow, a takze umozliwiataby ich kupowanie i sprzedawanie.
Kluczowa jest tu mozliwos¢ tworzenia DAO — rozproszonej, autonomicznej organizacji, dzigki ktorej
inwestorzy mogliby gltosowac i zarzadza¢ inwestycja oraz nadzorowac jej przebieg. Ponadto platforma
moglaby shuzy¢ podmiotom realizujacym inwestycje do wymiany i pos§wiadczania dokumentacji w
fancuchach dostaw (np. podzespotow) oraz stuzy¢ inwestorom i wykonawcom do potwierdzania,
gwarantowania i1 $ledzenia postgpéw w realizacji inwestycji. Celem projektu badawczego bedzie
udowodnienie, ze ta hipoteza jest poprawna, a takze okreslenie podstawowych zatozen prawno-
ekonomicznych funkcjonowania takiego rozproszonego finansowania. Dla poprawnego dziatania
postulowanej platformy niezbedne jest zidentyfikowanie ograniczen formalno-prawnych i
zaproponowanie odpowiednich rozwigzan, tak de lege lata, jak i de lege ferenda.

Konieczne zatem bedzie przeprowadzenie analizy funkcjonalno$ci postulowanej platformy w
zakresie przepisow prawa kapitatlowego, platniczego, istniejagcych 1 postulowanych regulacji
nadzorczych, prawa podatkowego, prawa odnoszacego si¢ do finansow podmiotow publicznych i
partnerstwa publiczno-prawnego, przepisow dotyczacych przeciwdziatania praniu pieniedzy i
finansowania terroryzmu, a takze w odpowiednim stopniu przepiséw prawa miedzynarodowego. Ta
analiza prawna bedzie prowadzona co najmniej w odniesieniu do prawa Unii Europejskiej, wybranych
krajow europejskich, prawa USA oraz Wielkiej Brytanii.

Osiagniete efekty badawcze zostang upowszechnione poprzez monografi¢ naukowa w jezyku
angielskim w otwartym dostepie autorstwa cztonkoéw zespotu oraz artykuly prezentowane na
konferencjach i publikowane w renomowanych czasopismach naukowych w kraju i za granica.



