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W wielu rozwijajacych si¢ krajach, w tym rowniez w Polce, obniza si¢ proporcja pomi¢dzy osobami
pracujacymi a pobierajagcymi $wiadczenia emerytalne i rentowe, co oznacza, ze w najblizszej
przyszto$ci system ubezpieczen spolecznych bedzie mierzyt si¢ z powaznymi wyzwaniami
finansowymi. W zwiazku z tym decyzje inwestycyjne podejmowane przez pojedyncze osoby sa
kluczowe dla zabezpieczenia ich przysziosci finansowej. Ta kwestia jest niezwykle wazna zar6wno
dla wtasciwego funkcjonowania gospodarstw domowych jak i w kontek$cie funkcjonowania
systemow ekonomlcznych na pozmmle panstwa. Tymczasem aktualnie nie wigcej niz 20% Polakow
inwestuje swoje pieniagdze 1 w ciggu ostatnich lat nie zaobserwowano wyraznego trendu
wzrostowego.

Polscy inwestorzy, podobnie jak inwestorzy z innych krajow, popetniaja wiele btedow podejmujac
decyzje inwestycyjne, co czyni je czesto nieracjonalnymi. Inwestorzy popetniaja btedy na kazdym
etapie inwestowania: gdy kupuja instrumenty finansowe, gdy buduja i przebudowuja portfele
inwestycyjne, w konteks§cie zarzadzania ryzykiem portfela inwestycyjnego (np. czesto nie
dywersyfikuja aktywow) i gdy podejmuja decyzj¢ o sprzedazy lub zatrzymaniu aktywow w portfelu.
Do niedawna postulowano, ze gldéwnym powodem, dla ktorego ludzie nie inwestuja, jest ich
niewystarczajaco dobra sytuacja finansowa. Jednakze dzi§ wiemy juz, ze nie to jest najwazniejsza
przyczyna niskiego odsetka inwestujacych Polakow.

Nieracjonalne decyzje podejmowane przez inwestorow wynikaja w duzej mierze z bledow
popelianych w trzech obszarach: niewlasciwym szacowaniu ryzyka wigzacego si¢ z dang
inwestycja, btedach w przetwarzaniu informacji oraz nieadekwatnej ocenie siebie 1 swoich
umiejetnosci. Zeby lepiej zrozumie¢ wybory inwestycyjne Polakéw i powody, dla ktérych niektorzy
ludzie nie inwestuja, mimo iz ich sytuacja finansowa na to pozwala, konieczne jest uwzglednienie
indywidualnych charakterystyk tych osob oraz czynnikéw sytuacyjnych, ktére moga oddziatywac na
sposob w jaki ludzie postrzegaja ryzyko, przetwarzaja informacji i szacuja swoje umiejetnosci i
mozliwo$ci inwestycyjne. Jednocze$nie powinno si¢ réwniez wzig¢é pod uwage cechy i stany
bezposrednio oddziatujace na wybory finansowe. W niniejszym projekcie postulujemy, ze posiadanie
wladzy moze by¢ istotnym czynnikiem wyjasniajacym preferencje inwestycyjne indywidualnych
0sob.

Juz niemal 50 lat temu Ulmer napisal: ,,Prawdopodobnie Zadne zjawisko z catego zakresu nauk
spotecznych nie jest wazniejsze, a jednoczesnie tak powaznie zaniedbywane, jak rola wtadzy w zyciu
ekonomicznym ”. Podobne wnioski sformutowat kilka lat pdZniej inny znany ekonomista — Galbraith.
Mimo iz mingto juz prawie 5 dekad odkad napisano te stowa, to jednak zagadnienie wladzy jest wciaz
w niewielkim stopniu zbadane w kontekscie zachowan finansowych. Co wazne, uwowodniono juz,
ze wladza oddzialuje na sposob w jaki czlowiek postrzega ryzyko, przetwarza informacje i szacuje
wlasne umiejetnosci, co jak wspomniatam wcze$niej, moze oddzialywac na podejmowane decyzje
inwestycyjne inwestora i wykorzystywane przez niego strategie inwestycyjne.

Celem projektu jest sprawdzenie czy i w jaki sposob wladza wptywa na preferencje inwestycyjne i
ustalenie jakie charakterystyki wspdlne dla os6b posiadajacych wladze sa kluczowe dla wyjasnienia
r6éznic w preferencjach inwestycyjnych miedzy osobami posiadajacymi wtadzg i tymi, ktére wladzy
nie maja.



