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Streszczenie popularnonaukowe projektu
wlnnowacyjne europejskie fundusze odpowiedzialnego inwestowania: determinanty rozwoju oraz
konsekwencje spoleczno-gospodarcze. Perspektywa trwalego rozwoju.”
W ramach projektu zostato zdefiniowanych pi¢é¢ celow gtownych:
e Okres$lenie szczegdlowych kryteriow, ktore moga zostaé zastosowane w celu identyfikacji i
klasyfikacji funduszy ETF odpowiedzialnego inwestowania.
e Ocena rozwoju funduszy ETF odpowiedzialnego inwestowania w Europie i innych wybranych
regionach: rozmiardéw tego segmentu rynkéw ETF, jego struktury i przewidywanych zmian.
e  Wykrycie i analiza czynnikéw rozwoju funduszy ETF odpowiedzialnego inwestowania w Europie i
innych wybranych regionach na poziomie zarowno przedsigbiorstw, jak i krajow.
e Analiza efektow spoteczno-gospodarczych funduszy ETF odpowiedzialnego inwestowania w
Europie i innych wybranych regionach na poziomie zaréwno przedsigbiorstw, jak i krajow.
e Ocena znaczenia funduszy ETF odpowiedzialnego inwestowania w kontekscie strategii trwatego
rozwoju wdrazanych w Europie.
Badanie obejmie fundusze exchange-traded funds (ETFs) odpowiedzialnego inwestowania w co najmniej 5
krajach europejskich: Francji, Niemczech, Wtoszech, Szwajcarii i Wielkiej Brytanii; w pozostatych krajach
europejskich z rynkami ETF nie zidentyfikowano funduszy odpowiedzialnego inwestowania (ESG).
Catkowita warto$¢ aktywow funduszy bedzie uzywana jako gtowny wskaznik, za$ liczba funduszy i obroty
ich jednostkami bedg traktowane jako wskazniki dodatkowe. Podstawowy okres badania to lata 2006-2020
(ze wzgledu na brak funduszy ETF ESG w Europie przed rokiem 2006). Dane dotyczace funduszy ETF
odpowiedzialnego inwestowania w innych krajach zostang uzyte w celach porownawczych.

Fundusze ETFs byly w ciagu ostatnich kilkunastu lat jedng z najszybciej rozwijajacych si¢ kategorii
funduszy inwestycyjnych na gtownych rynkach finansowych. Ze wzgledu na ich innowacyjne cechy sa w
stanie konkurowa¢ z lepiej znanymi grupami funduszy takimi jak mutual funds. Inny wazny proces to
rosngca popularno$¢ roznych form odpowiedzialnego inwestowania — ten poczatkowo niszowy rynek stat si¢
czesciag podstawowej branzy zarzadzania aktywami. Kwestia funduszy ETF, ktére koncentruja si¢ na
odpowiedzialnym inwestowaniu jest niedostatecznie zbadana. Jest to wazna luka w perspektywie zarowno
naukowej, jak i polityki gospodarczej, biorac pod uwage potencjalny wktad tego rodzaju funduszy do
procesu trwatego rozwoju. Wiekszo$¢ poprzednich badan koncentrowata sie na ich wynikach finansowych w
porownaniu do konwencjonalnych odpowiednikow (tj. nieskupiajacych si¢ na odpowiedzialnym
inwestowaniu). Jest szereg czynnikow, ktore mogag potencjalnie wptywaé na rozwoj funduszy ETF
odpowiedzialnego inwestowania. Niektorzy autorzy wskazuja, ze kluczowa grupg determinant, ktore
wplywaja na decyzje inwestorow dotyczace wyboru tego rodzaju funduszy, sa czynniki behawioralne i
spoteczno-demograficzne. Inne czynniki sa niemal zupetnie nieomawiane w publikacjach naukowych na ten
temat. W niektorych badaniach podkreslano znaczenie warunkow instytucjonalnych na szczeblu krajowym.
Nie nalezy jednak pomija¢ roéwniez dziatan o charakterze regionalnym lub globalnym. W Europie obejmuja
one plan Komisji Europejskiej zatytutowany ,.Finansowanie zrownowazonego wzrostu gospodarczego”.
Wkiad funduszy ETF ESG do procesu zrownowazonego (trwatego) rozwoju jest zbadany w niewielkim
stopniu. Zdecydowana wigkszo$¢ poprzednich badan w tym obszarze koncentrowata si¢ na sektorze
bankowym, jednak znaczenie branzy inwestycyjnej byto rzadko rozwazane. Niektorzy autorzy stwierdzili, ze
uwzglednienie kryteriow ESG w decyzjach inwestycyjnych moze doprowadzi¢ do poprawy zrownowazenia
dzialan gospodarczych w sferze ekologicznej i1 spotecznej. Co wigcej, decyzje inwestorOw moga tworzy¢
bariery dla niektérych przedsiebiorstw, ktore sa spolecznie nieodpowiedzialne, np. poprzez wptyw na ich
koszt kapitatu. Zostato takze pokazane, ze jednym z gtéwnych obszaréw wpltywu sektora finansowego jest
oddzialywanie na przeptyw kapitatu do spotecznie korzystnych dziatan.

Rezultaty projektu stanowi¢ beda znaczacy wyklad do obecnego stanu wiedzy poprzez planowane
osiggnigcie celow teoretyczno-metodologicznego oraz empirycznych. W pierwszym obszarze, wkladem
projektu bedzie okreslenie kryteriow, ktore mozna zastosowaé¢ do identyfikacji funduszy ETF
odpowiedzialnego inwestowania. W drugim, empirycznym, projekt przyczyni si¢ do poszerzenia obecnego
stanu wiedzy poprzez przeprowadzenie i zaprezentowanie wynikow szczegdtowej analizy funduszy ETF
odpowiedzialnego inwestowania w krajach europejskich w wybranym okresie. Wyniki badania mogg zostaé
uzyte do wskazania barier w rozwoju funduszy ETF odpowiedzialnego inwestowania w Polsce i
sformutowania rekomendacji.



