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Inwestycje spolecznie odpowiedzialne.
Badanie rentownosci, ryzyka, dynamiki oraz wspoélzaleznosci indekséw SRI na rynkach
rozwinietych oraz na rynkach wschodzacych na Swiecie.

Streszczenie popularnonaukowe:

Inwestycje spotecznie odpowiedzialne (ang. socially responsible investments, SRI), znane takze
pod nazwa inwestycji etycznych, spotecznie §wiadomych lub zrownowazonych, dotycza strategii, ktore
majg na celu taczenie ze sobg korzysci w wymiarze spotecznym oraz/lub srodowiskowym z korzys$ciami
finansowymi. Zjawisko to mozna scharakteryzowa¢ jako dazenie do powigzania ze sobg troski o
spoteczne, etyczne, ekologiczne i ekonomiczne aspekty dziatalnosci na rynku finansowym. W wielu
przypadkach uczestnicy rynku sa bowiem sktonni zaakceptowaé nizsza rentowno$¢ swoich inwestycji,
jesli w wyniku ich decyzji osiggane sg lepsze efekty w wymiarze spotecznym lub srodowiskowym.

Z perspektywy makroekonomicznej, aktywno$¢ inwestycyjna w obszarze SRI powinna
prowadzi¢ do wielu pozytywnych rezultatow, tj. bardziej efektywna alokacja kapitalu w gospodarce
poprzez kierowanie go do takich firm oraz przedsigwzig¢ biznesowych, ktore skoncentrowane sga na
wartosciach obejmujacych odpowiedzialnos¢ spoteczna, zrownowazony rozwoj oraz etyke w zyciu
gospodarczym.

Inwestycje w firmy SRI sg dziedzing 0 stale rosngcym znaczeniu ze wzgledu na przyrost
warto$ci kapitatu, ktory jest lokowany zgodnie z kryteriami spotecznej odpowiedzialnosci. Wartos¢
globalnego rynku inwestycji spotecznie odpowiedzialnych oceniana jest aktualnie na niemal 23 tryliony
USD, zgodnie z wynikami niedawnych badan przeprowadzonych przez bank inwestycyjny J.P. Morgan
Chase w roku 2018, przy czym okolo potowa wszystkich §wiatowych aktywdéw SRI zarzadzana jest w
Europie i ponad jedna trzecia w USA. Warto takze dodaé, ze rosngca cze$¢ globalnej wartosci 23
trylionow USD aktywow SRI lokowana jest coraz czgéciej na rynkach wschodzacych, co stanowi nowy
Swiatowy trend. Z tego powodu rynki wschodzace sa réwniez uwzglednione w zgtaszanym projekcie
jako przedmiot proponowanych badan.

Wraz z rozwojem rynku SRI oraz uzyskaniem przez SRI statusu waznego nowego stylu
inwestowania, zagadnienia dotyczace rentownosci akcji, funduszy oraz indekséw SRI zaczely budzi¢
zywe zainteresowanie zardwno inwestoréw instytucjonalnych jak i indywidualnych inwestorow, a takze
instytucji nadzorujacych rynek finansowy oraz decydentéw odpowiedzialnych za tworzenie polityki
gospodarczej na poziomie rzadowym. Jednak wyniki badan w istniejacej literaturze naukowej
prezentuja dos¢ niejednoznaczny obraz na temat wynikdw finansowych inwestycji w obszarze SRI.

Celem projektu jest w zwigzku z tym przeprowadzenie kompleksowego badania korzysci
finansowych oraz ryzyka inwestycji w firmy SRI na mig¢dzynarodowych gieldach akcji, a takze
zbadanie wspotzaleznosci indeksow SRI na $wiecie, w oparciu o obszerng bazg danych obejmujacych
ponad 30 krajow i zawierajaca zarowno rynki rozwiniete jak i rynki wschodzace.

Zglaszany projekt stanowi¢ bedzie pierwsze tego rodzaju badanie z wykorzystaniem unikalnych
danych, ktére dopiero niedawno staly si¢ dostepne do badan naukowych, na temat indeksow SRI z tak
duzej grupy krajow (ponad 30 rynkéw) na $wiecie z réznych regionéw geograficznych, tj. z Europy,
Ameryki Potnocnej, Ameryki Potudniowej, Afryki, Azji i in.

Koncentracja badah na bardzo szerokim zbiorze krajow (uwzgledniajagcym zaréwno rynki
rozwinigte jak i rynki wschodzace) przyczyni si¢ do wktadu w debate na temat wyzwan dotyczacych
efektywnej alokacji kapitatu w skali $wiatowej oraz pozwoli na lepsze zrozumienie mechanizmow
zjawiska SRI, a takze zasad rzadzacych ekonomig zrbwnowazonego rozwoju.

Wyniki badan w zglaszanym projekcie nie tylko wzbogaca obszar wiedzy naukowej na temat
zwiazkow pomiedzy szeroko rozumiang spoteczng odpowiedzialnoscig biznesu (ang. corporate social
responsibility, CSR) oraz wynikami finansowymi firm, ktére dzialaja zgodnie z dobrymi praktykami
CSR, lecz begda one miaty takze znaczenie praktyczne dla: (i) inwestoréw gietdowych oraz menedzeréw
funduszy inwestycyjnych, ktorzy kieruja si¢ wartosciami zwigzanymi ze spoteczng odpowiedzialnoscia
biznesu 1 zroOwnowazonym rozwojem oraz (ii) instytucji nadzorujacych rynek finansowy oraz
decydentéw odpowiedzialnych za tworzenie polityki gospodarczej na poziomie rzagdowym w réznych
krajach na $wiecie.



