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Surowce i ich ceny niewatpliwie mozna uznac za jeden z istotniejszych czynnikow wptywajacych na
swiatowg gospodarke. Rynek surowcow jest o tyle charakterystyczny, Zze warunki na nim panujace
oddziatywaja w silny sposob nie tylko na jego bezposrednich uczestnikow, ale wtasciwie na kazdg osobg
na $wiecie. Najbardziej obrazowym przykladem jest ropa naftowa, ktorej zmiany cen wpltywaja na
koszty w prawie kazdej dziedzinie gospodarki. Wzrost cen ropy na gietdzie towarowej wplywa
oczywiscie na ceny paliw na stacjach benzynowych, ale posrednio takze na ceny innych produktow,
gdzie koszty transportu stanowig istotny udziat — wptyw ten widoczny jest zwlaszcza w przypadku cen
Zywnosci.

Podobne zjawisko widoczne jest takze dla zlota, ktore oprocz faktu, ze bardzo czesto wykorzystywane
jest jako bezpieczna forma lokowania kapitatu jest w praktyce uzywane przez przemyst jubilerski a co
nawet wazniejsze w dzisiejszej gospodarce, takze w przemysle elektronicznym. Przemyst elektroniczny
jest z reszta Sci§le zwigzany z wigkszos$cig metali notowanych na gietdach towarowych. W ostatnich
latach glo$no jest zwlaszcza o kobalcie — jego ztoza sa stabo zdywersyfikowane i zlokalizowane na
terenach o trudnej sytuacji politycznej. Wzrost cen kobaltu widoczny w ostatnich latach spowodowat
istotny wzrost cen podzespotow elektronicznych takich jak baterie. Dla gigantéw branzy elektronicznej
jak Apple czy Samsung zabezpieczenie dostaw i cen tego surowca stanowi jedno z wigkszych wyzwan
strategicznych.

Dodatkowym aspektem, ktory istotnie wpltywa na rynek surowcow jest zjawisko finansjalizacji —
oznacza ono zwigkszone zainteresowanie inwestycjami w surowce podmiotow, ktore nie sg
zainteresowane bezposrednig dostawg towaru, a jedynie dziataniami spekulacyjnymi na tym rynku.
Surowce sg doceniane przez fundusze inwestycyjne ze wzgledu na niskie powiazanie ich cen z innymi
klasami aktywow czy odporno$¢ na sytuacje kryzysowe. Z tego powodu w 1986 roku inwestorzy
finansowi stanowili jedynie 23% rynku surowcéw, w ostatnich latach jest to juz okoto 50% (Zaremba,
2015).

Z uwagi na bardzo istotny wplyw rynku surowcéw, nie tylko na rynek finansowy ale wtasciwie na cata
gospodarke $wiatowsa, autor postanowil zbada¢ szerzej charakterystyke zachowania cen tej klasy
aktywow. Podstawowym celem projektu jest zbadanie whasciwos$ci zachowania cen surowcow bedacych
przedmiotem obrotu na mi¢dzynarodowym rynku towaréw. Dotychczas wykazano wiele czynnikow,
ktore pozwalaja przewidzie¢ przyszite ceny na rynku surowcow, jednak niewiele badan podjeto sie
analizy glebszej charakterystyki tych czynnikéw, takich jak sezonowos$¢ czy momentum. Autor planuje
przeanalizowa¢ czy mozna na rynek surowcow przenie$¢ odkrycia $wiata nauki zwigzane z podobnymi
zjawiskami udowodnionymi juz na rynku akcji czy obligacji. W ramach badan przeanalizowanych
zostanie potencjalnie 52 roznych surowcow, a ze wzgledu na dtuga historie dostepnych informacji na
temat notowan niektérych z nich, autor planuje przeprowadzi¢ badania na szeregu czasowym
siggajacym do XIII wieku. Dodatkowo w ramach projektu stworzona zostanie ogolnodostepna baza
danych, gdzie udostepnione zostang badane czynniki dot. surowcow, co umozliwi bardziej efektywne
wykonywanie badan innym naukowcom, ktorzy beda zajmowac si¢ podobng tematyka.



