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Determinanty preferencji, komunikacji i reaktywnos$ci bankéw centralnych
Popularnonaukowe streszczenie projektu

Punktem wyjscia projektu jest che¢ i potrzeba lepszego zrozumienia sposobu zachowania bankierow
centralnych, sposobu podejmowania przez nich decyzji, jak rowniez stopnia, w jakim upodobnia si¢ do siebie
sposob komunikacji oraz faktycznego prowadzenia polityki pieni¢znej przez banki centralne roéznych
gospodarek

Badania takie sg wazne dla funkcjonowania gospodarki kraju oraz tzw. zwyktych ludzi, poniewaz decyzje
podejmowane przez banki centralne w odniesieniu do stop procentowych ale i innych narzedzi polityki
pienieznej w niemal bezposredni sposob dotykaja kredytobiorcow (i oszczedzajacych), a w sposob bardziej
posredni wptywaja na wickszos¢ kluczowych zmiennych gospodarczych (makroekonomicznych) takich jak
wysokos$¢ inflacji, wzrostu gospodarczego czy stopy bezrobocia.

Dlatego tez celem projektu jest kompleksowa i interdyscyplinarna analiza czynnikoéw wptywajacych na
funkcjonowanie bankdéw centralnych, a w szczegdlnosci na preferencje, komunikacje i w konsekwencji sposéb
oraz intensywnos¢, z jaka banki centralne reaguja na wydarzenia i zaburzenia gospodarcze.

Projekt badawczy jest podzielony na trzy gldwne cze$ci, czerpigce z trzech grup czynnikdéw potencjalnie
wplywajacych na sposob prowadzenia polityki pieni¢znej przez decydentow: preferencji indywidualnych,
ktore moga by¢ ksztattowane w procesie socjalizacji (w dziecinstwie i wezesnej mtodosci), perspektyw dalszej
kariery zawodowe] (czy osoba stojaca na czele banku centralnego chce i moze zosta¢ wybrana na kolejng
kadencje oraz nowych zjawisk w otoczeniu gospodarczym, ktore pojawity si¢ w wyniku kryzysu finansowego,
W tym znacznym zmianom sposobu komunikowania si¢ bankow centralnych z rynkami finansowymi i
spoteczenstwem.

Pierwsza sktadowa projektu zostata poswigcona zbadaniu sposob, w jakie ksztaltuja si¢ preferencje bankierow
centralnych oraz moga wptyna¢ na ich decyzje. Zbadamy m.in. jak przeszte doswiadczenia z recesjg (np. w
wieku dziecigcym) mogg wplyna¢ na zachowanie bankieréw centralnych. W szczego6lnosci bedziemy starali
si¢ stwierdzi¢, czy doswiadczenie dluzszej recesji w dziecinstwie wplywa na wigksza awersje do recesji a w
konsekwencji wicksza nieche¢ do podnoszenia stop procentowych (lub wigksza che¢¢ do ich obnizania).

W drugiej czgsci projektu analiza zostanie uzupetniona o wpltyw czynnikow zwigzanych z karierg oraz
reputacja na postawy bankierow centralnych. Na wielu przyktadach osob zajmujgcych stanowiska o
charakterze politycznym (wybieralnym) badaczom udato si¢ wykaza¢, ze w okresie poprzedzajacym
mozliwos¢ kolejnego wyboru dany decydent zachowuje si¢ w sposob bardziej aktywny (aby zosta¢ ponownie
wybranym — np. wojt buduje nowy chodnik), natomiast stajac w obliczu konca ostatniego dopuszczalnej
prawem kadencji cechuje si¢ brakiem aktywnosci (w anglojezycznej literaturze zjawisko to okreslane jest jako
lame duck —w dostownym tlumaczeniu kulawa kaczka). Naszym celem jest systematyczna analiza zachowania
prezesow bankow centralnych w obliczu potencjalnej ponownej nominacji na probie tak wielu krajow, jak to
bedzie mozliwe. Bedziemy si¢ starali wykazac, ze bankierzy centralni — podobnie jak politycy — w obliczu
konca kadencji zachowujg si¢ inaczej niz w srodku jej trwania.

Trzecia cze$¢ projektu dotyczy makroekonomicznych konsekwencji zachowania bankoéw centralnych: ich
stosunku do odmiennych celow gospodarczych (np. stabilnosci cen i produktu krajowego brutto), ale takze
znaczenia polityki pieni¢znej prowadzonej zagranicg oraz warunkow finansowych i ekonomicznych w innych
panstwach dla polityki pienigznej prowadzonej w kraju. W tej czesci, prowadzone badania zmierzajg do
uzupelniania nierozstrzygnigtej, dlugotrwatej debaty dotyczacej skutecznosci alternatywnych rezimow
kursowych. Przyjete spojrzenie wykracza jednak poza prosty wybér ,,kurs ptynny kontra kurs sztywny”, biorac
pod uwage problemy ponadgranicznych skutkow polityki pienieznej, zwlaszcza prowadzonej w waznych
centrach gospodarczych i finansowych (jak USA czy strefa euro).



