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Ostatnio pojawito si¢ wiele literatury, zar6wno empirycznej, jak i teoretycznej, probujacej wyttumaczyé
zjawisko nierowno$ci. Najpopularniejszym dzielem, przekraczajgcym granice mi¢dzy badaniami
ekonomicznymi a opinig publiczng, byta praca Thomasa Piketty (Piketty, 2014). Jego ksiazka jest
doceniana gtownie za unikalne zebranie danych empirycznych z wielu zrédet, ktore pokazuja rosngce
nierownosci spoleczno-ekonomiczne w gltownych gospodarkach $wiatowych. Wyjasnienie tego
zjawiska, cho¢ przez niego podane, nie jest powszechnie akceptowane. Praca Pikietty pomimo bycia
dzielem niezwykle wptywowym nie zajmuje si¢ precyzyjnymi mechanizmami, ich $rodowiskiem i
warunkami, w ktorych powoduja nieréwnosci.

Druga strong problemu jest to, ze nierdéwno$¢ ekonomiczna wptywa rowniez na funkcjonowanie
gospodarki. Analitycznie wptyw dystrybucji bogactwa na mechanike gospodarki (W modelu rownowagi
ogolnej) zostal po raz pierwszy przechwycony przez (Krusell & Smith, 1998). Zauwazyli, ze w
porownaniu z reprezentatywnymi modelami nie mozna zreplikowa¢ jednocze$nie momentow i
dynamiki za pomocg modeli z heterogenicznymi agentami. W odniesieniu do polityki pieni¢znej,
(Kaplan, Moll, & Violante, 2018) analizuja, w jaki sposob struktura heterogenicznych czynnikoéw
zmienia implikacje wynikajace z nowokeynesowskiego modelu rownowagi ogélnej i dochodza do
wniosku, ze modyfikacje te zmieniaja mechanizmy transmisji polityki stop procentowych banku
centralnego z miedzyokresowego wyboru na popyt na rynku pracy. Pomimo, ze model jest bardzo
prosty, jego implikacje sa bardzo znaczace, poniewaz oznacza t0, ze bankierzy centralni mieli w
wiekszo$ci btedne pojecie o mechanice, z ktora polityka pieniezna wptywa na gospodarke.

Problemem z praca Kaplana i innych i wielu innych jest implementacja teorii loanable funds (fundusze
pozyczalne). Powodem, dla ktorego teoria loanable funds jest niewystarczajaca do wyjasnienia zjawisk
finansowych, jest przede wszystkim to, ze zaktada, ze na rynku finansowym handluje si¢ prawdziwymi
dobrami. W zwigzku z tym aktywa finansowe nie moga powsta¢ bez odpowiadajacej im aktywnosci w
gospodarce realnej. Kredytowa kreacja pieni¢zna, w przeciwienstwie do teorii loanable funds,
prawidlowo zaktada, ze przy tworzeniu pienigdza i odpowiadajacemu mu dtugowi nie jest konieczna i
zadna zmiana w realnej gospodarce. Sprzeczna z rzeczywistoscig teoria loanable funds powoduje
kontrfaktyczne wyniki w modelowaniu ekonomicznym. Na przyktad, (Kumhof & Zoltan, 2015)
pokazuja, ze ta prosta roznica ma gleboki wptyw na dzwignie finansows. Wykazali, ze model z loanable
funds podczas symulacji krachu kredytowego wykazuje prawie brak zmian w poziomie dzwigni
finansowej (obserwuja nieznaczny wzrost). Z Kkolei kiedy kredytowa Kkreacja pienigdza jest
zaimplementowana w modelu to dzwignia zachowuje si¢ tak, jak zaobserwowano empirycznie.

Bardzo trudno jest wysledzi¢ skad si¢ wzieta teoria loanable funds, ale wydaje si¢, ze moze to by¢
zwigzane z blednym Kojarzeniem handlu barterowego jako genezy pieniadza. Jak pokazuje (Zarlenga,
2002), nawet w czasach prehistorycznych, wedtug antropologdéw, tworzenie pienigdza zawsze opierato
si¢ na dtugach, gdzie poczatkowo role banku pehit lokalny kaptan lub osoba zaufania.

Proponowane badania opierajg si¢ na tych dwoch wnioskach, taczac strukture heterogenicznych
agentow W modelowaniu i wykorzystujac kredytowa kreacje pieniagdza, tworzgc w ten sposdb unikalng
kompozycje na skale $wiatowa. Pozwoli to na symulacje nie tylko zrdéznicowania gospodarstw
domowych ze wzgledu na poziom zamoznosci, ale takze w odniesieniu do ekspozycji na stopy
procentowe. Wptynie to dodatkowo na ich zachowanie, prowadzac do bardziej realistycznej
reprezentacji rzeczywistosci.



