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Budowa i testowanie krajowych miar niepewnosci ekonomicznej

Podstawowa przyczyna rosnacego zainteresowania problemem konstruowania nowych miar niepewnosci
ekonomicznej jest fakt, ze, w aktualnej sytuacji geopolitycznej, tradycyjne miary zmienno$ci gtéwnych
makroekonomicznych wskaznikow gospodarczych nie sprawdzaja si¢ juz jako miary niepewnosci. Po okresie
globalnego kryzysu finansowego w latach 2007-2008, wskazniki makroekonomiczne takie jak inflacja i
dochdd narodowy, wykazuja, dla wigkszos$ci krajow, niewielkg zmienno$¢ w czasie. Niemniej jednak, niejasna
sytuacja geopolityczna (zagrozenia terrorystyczne, brak jasnosci w sprawie wystgpienia Wielkiej Brytanii z
Unii Europejskiej, problemy fiskalne szeregu krajéw Unii, brak jasno okre$lonej polityki migracyjnej w
Europie, polityczna niestabilno$¢ w wielu krajach, i t.p.) powoduje w gospodarce wrazenie, ze ‘co$ wisi w
powietrzu’. Taki niepewny klimat odbija si¢ negatywnie na projektach inwestycyjnych, ktore sg czesto
zawieszane lub przektadane w czasie w oczekiwaniu na wyjasnienie sytuacji. Daje si¢ rowniez zaobserwowacé
zwigkszenie oszczednosci ‘na wszelki wypadek’ w firmach i gospodarstwach domowych; czesto w zlocie,
ktorego cena w ostatniej dekadzie znaczaco wzrosta, oraz innego rodzaju akcje zabezpieczajace, wynikajace
ze zwigkszonej ostroznosci inwestorow i konsumentow. W takiej sytuacji, w naturalny sposob pojawia si¢
pytanie, w jaki sposob mierzy¢ zmiany tego niepewnego klimatu i jego ekonomiczne skutki.

W naszym projekcie zajmujemy si¢ problemem konstruowania i testowania miar, ktére moga by¢ przydatne
do mierzenia takiej ogo6lnej i niezbyt doktadnie sprecyzowanej niepewnosci ekonomicznej. W literaturze
zaproponowano miary opierajace si¢ o badanie czestotliwosci pojawiania si¢ artykuléw prasowych
dotyczacych niepewnosci ekonomicznej, badz tez odpowiednich rezultatow wyszukiwan Google.
Komputerowe metody stosowane dotychczas do identyfikacji takich artykutéw opieraja si¢ o wyszukiwanie
kombinacji zwrotow takich jak ‘eckonomia’ wystgpujacych tacznie ze zwrotami ‘niepewnos¢’, ‘zagrozenie
terrorystyczne’ i tym podobnymi. Taka mechaniczna identyfikacja moze prowadzi¢ do btgdnej identyfikacji,
jako, ze niektore zwroty mogg by¢ uzyte w ironicznym kontekscie, mie¢ wiele znaczen, a synonimy lub
bardziej rozbudowane frazy moga zosta¢ nie zauwazone. W rezultacie, artykuly moga by¢ btednie zaliczane
do grupy tekstow o niepewnos$ci 1 odwrotnie, istotne prace moga zosta¢ pominigte. W konsekwencji, taka
procedura wymaga z kolei doktadnego sprawdzenia polegajacego na przeczytaniu losowo wybranych tekstow
i potwierdzenie, lub odrzucenie, komputerowej klasyfikacji. Jest to proces dlugotrwaty i kosztowny. W ramach
projektu zamierzamy zastosowaé bardziej rozwinigte komputerowe metody przeszukiwania tekstow,
polegajace na wykrywaniu schematéw tekstowych, a nie poszczegolnych stéw, lub ich grup. W rezultacie
zamierzamy skonstruowa¢ nowe miary niepewnosci dla Polski i Rosji, opierajace si¢ o wykrywanie
schematow tekstowych w gazetach polskich i rosyjskich. Miary takie poréwnywaé bedziemy z innymi,
bardziej tradycyjnymi, miarami niepewnosci ekonomicznej, opierajacych si¢ o ocen¢ niepewnosci poprzez
badanie btedow w prognozach gtéwnych wskaznikow gospodarczych, takich jak inflacja, dynamika cen
obligacji rzadowych i wzrost dochodu narodowego. Opieramy si¢ tu o prosta intuicje, ze bledy w prognozach
takich wskaznikow powinny by¢ stosunkowo duze w okresach zwickszonej niepewnosci gospodarczej.

Jako kryterium oceny dobroci miary niepewnosci bedziemy przyjmowac stopien jej przydatnosci do
wyjasnienia hipotezy méwiacej, ze w okresach wysokiej koniunktury gospodarczej niepewnos¢ ekonomiczna
jest mniejsza, niz w okresach niskiej koniunktury. W tego rodzaju zwiagzku powinny wystepowac opdznienia
W czasie; po zwigkszeniu si¢ niepewnosci, powinno nastgpi¢ spowolnienie wzrostu gospodarczego. Liczbowe
wyrazenie takiej zalezno$ci moze z kolei pomdc przy prognozowaniu koniunktury.



