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Gléwnym celem projektu jest analiza krétko- i Srednioterminowego wplywu czynnikéw ekonomicznych,
glownie zmiennych obrazujacych stan finanséw publicznych, ale réwniez czynnikow instytucjonalnych
na stabilno$¢ dlugu publicznego w krajach UE w latach 1995-2016.

Na swoim poczatkowym etapie, projekt wymaga dokonania dezagregacji rentownosci dlugoterminowych
obligacji skarbowych na efekty globalne, regionalne i krajowe. Nastepnie analiza dotyczy wplywu krajowych
czynnikéw ekonomicznych, w szczegolnosci stanu finansow publicznych, na wielkos¢ krajowego komponentu
rentownosci dtugoterminowych obligacji skarbowych. W drugim kroku, projekt analizuje w jakim stopniu
struktura zmian salda finansow publicznych oddzialuje na rentownos$¢ dlugoterminowych obligacji
skarbowych. Przedmiotem badania jest analiza wptywu impulsow fiskalnych z rentownos$¢ obligacji, z
rozroznieniem impulséw, ktorych gltéwnym zrodlem jest zmiana wydatkow publicznych lub podatkow.
Analiza dotyczy takze wptywu tych czynnikéw na wielko$é dtugu publicznego w relacji di PKB. Trzecim
etapem badania bedzie analiza wplyw zmiennych ekonomicznych i instytucjonalnych, ktére w istotny sposob
moga wywoltywa¢ nieliniowe oddziatywanie impulsow fiskalnych na poziom rentownosci dlugoterminowych
obligacji skarbowych i wielko$¢ dtugu publicznego. Wsréd zmiennych ekonomicznych potencjalnie
odpowiedzialnych za efekty nieliniowe planujemy przebada¢ m.in. rezim kursowy, stabilno$¢ sektora
finansowego, fazg cyklu koniunktury. Wsréd zmiennych instytucjonalnych potencjalnie odpowiedzialnych za
efekty nieliniowe planujemy przebada¢ m.in. elastyczno$¢ rozwiazywania umow o prace, wydatki na aktywne
polityki rynku pracy, hojno$¢ systemu zasitkdw dla bezrobotnych, jak réwniez regulacje ograniczajace
konkurencje na rynku doébr (np. bariery wejscia na rynek). Ocena wplywu wymienionych powyzej czynnikow
na poziom rentownosci obligacji bedzie prowadzona na podstawie wprowadzonych do modeli panelowych
dodatkowych zmiennych interakcyjnych. Badanie bedzie obejmowato tzw. stare i nowe kraje cztonkowskie
UE. Wedtug naszej wiedzy dotychczasowe badania empiryczne nie analizowaty wptywu impulsow fiskalnych
na rentowno$¢ dtugoterminowych obligacji skarbowych i wielko$¢ dtugu publicznego wykorzystujac tak
kompleksowy zestaw ekonomicznych i instytucjonalnych zmiennych kontrolnych w krajach UE.



