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FAME|GRAPE Whnioskowanie normatywne z cen aktywow

Wyobraz sobie mtoda pare, ktéra decyduje o tym, ile miec¢ dzieci. Biorg pod uwage ich
preferowang liczbe dzieci, niepewnosc co do tego, jak bardzo kochane okaze sie kazde
z nich, oraz obiektywne warunki, takie jak dostep do placowek opieki nad dzie¢mi,
elastycznosc¢ czasu pracy, zarobki, wielkos¢ mieszkania itp. Nagle rzad ogtasza, ze kazda
para, ktora chce miec¢ te wtasnie preferowang liczbe dzieci otrzyma bezptatnie ogromny
dom do zamieszkania, bezptatng miesieczng subwencje na pokrycie wszystkich kosztow,
prywatng nianie i prywatny helikoptera do pracy do pracy.

/wykle w literaturze ekonomicznej najpierw szacujemy preferencje na podstawie
dokonywanych przez ludzi wyborow, a nastepnie symulujemy efekty polityki
gospodarczej i zmian w niej, przy zatozeniu, ze preferencje nie ulegng zmianie.
Whnioskujemy o preferowanej liczbie dzieci na podstawie rodzin, ktore wybraty liczbe
dzieci w warunkach braku helikoptera, domu i niani i uzywamy tak oszacowanych
preferencji by oceni¢, czy nowa polityka - nowe okolicznosci - uczynig ich
szczesliwszymi. A przeciez w nowych warunkach ich ujawnione preferencje bytyby

zupetnie inne!

Problem polega na tym, ze nie mamy w ekonomii dobrych sposobdw sprawdzania
indywidualnych preferencji w kazdym stanie swiata. A moze jedna mamy? Instrumenty
pochodne informujg o przestrzeni potencjalnych stanéw i prawdopodobienstw
przypisywanych tym stanom przez wszystkich uczestnikéw rynku. Jesli tylko obrot
gospodarczy jest wystarczajaco sfinanancjalizowany (ubezpieczenie w  sensie
powszechnym jest mozliwe), ceny instrumentéw pochodnych ujawnia, co myslimy o
przysztosci, a nie o przesztosci. Wtedy mozemy spréobowac uzy¢ cen instrumentow
pochodnych na aktywa - np. na PKB - do wnioskowania o preferencjach pomiedzy
wszelkimi rodzajami rownolegtych stanow.



