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POPULARNONAUKOWE STRESZCZENIE PROJEKTU

Czym jest ptynno$¢? Ma ona wiele znaczen, jednak w odniesieniu do akcji oznacza tatwos¢, z jaka
mozna te akcje kupowac lub sprzedawaé. Badania prowadzone w ciggu ostatnich 30 lat wykazaty, ze
im trudniej jest sprzeda¢ (uptynni¢) dany papier warto$ciowy, tym wyzszego zarobku zadaja
inwestorzy, ktorzy chca go kupi¢. Ptynnos¢ akcji odgrywa rowniez znaczenie przy konstruowaniu
portfela inwestycyjnego. Mozna zatem stwierdzi¢, ze ma ona wplyw na oczekiwania inwestorow na
rynku kapitatowym.

Oczekiwania stawiane przez jedna grupe uczestnikow rynku kapitatlowego (inwestorow)
muszg znalez¢ odzwierciedlenie w decyzjach podejmowanych przez druga z grup uczestnikow tego
rynku — przedsiebiorstwa. O ile wpltyw ptynnosci i jej ograniczen na oczekiwania inwestorow jest
tematem relatywnie dobrze rozpoznanym w S$wiatowej literaturze, to drugi ze wspomnianych
obszaroéw badan jak dotad nie zostal nalezycie opracowany. Co rownie istotne, wyniki badan nad
zalezno$cig migdzy ptynno$cig akcji a oczekiwanymi przez inwestoréw stopami zwrotu nie sg
jednoznaczne, szczegdlnie w kontekscie rynkéw wschodzacych, do ktérych do niedawna zaliczana
byla rowniez polska Gielda Papierow Wartosciowych. Stanowi to argument za poglebieniem badan
nad wptywem ptynnos$ci na oczekiwania inwestoro6w na wschodzacych rynkach akcji, w tym polskim.
Warszawska Gietda Papieréw Warto$ciowych, jako najwigksza i najszybciej rozwijajaca si¢ gietda
Europy Srodkowo-Wschodniej, stanowi istotny i interesujacy podmiot badan nad tym zagadnieniem.

Badania nad zalezno$ciag miedzy tatwoscia dokonywania transakcji akcjami a decyzjami
podejmowanymi przez przedsigbiorstwa, aby spetni¢ oczekiwania inwestorow, sa interesujgce nie
tylko na rynkach wschodzacych, ale rowniez na rynkach rozwinigtych. Analizy prowadzone w tym
nurcie majg o wiele krotsza historig, a ich wyniki nie sg jednoznaczne, zwtaszcza tych prowadzonych
na rynkach wschodzacych.

Realizacja projektu ma na celu wypekienie luki badawczej w zakresie wptywu plynnosci
akcji na decyzje finansowe podejmowane przez przedsigbiorstwa, ktore te akcje wyemitowaly.
Mozna si¢ domysla¢, ze przedsiebiorstwa beda podejmowaty decyzje, ktére, z jednej strony
zminimalizuja negatywne skutki oczekiwan inwestoréw, a z drugiej — maksymalnie zwigkszg
ptynnos¢ akcji, zmniejszajac tym samym oczekiwania inwestorow. Badania prowadzone w ramach
projektu pozwolg poglebi¢ wiedz¢ o wptywie plynnosci akcji na oczekiwania inwestorow z jedne;j
strony, oraz na decyzje przedsi¢biorstw z drugiej strony. Wspomniane decyzje obejmujg przede
wszystkim decyzje dotyczace wyptlat dla akcjonariuszy oraz sposobu finansowania przedsigbiorstwa.

Badania zaplanowane do przeprowadzenia w ramach projektu przyczynia si¢ do znaczacego
wzbogacenia polskiej literatury przedmiotu w zakresie ptynnosci akcji, a jego rezultaty wypetnig luke
w zakresie wptywu ptynnosci akcji na oczekiwane stopy zwrotu oraz decyzje podejmowane przez
przedsigbiorstwa. Rezultaty badan beda mialy duze znaczenie poznawcze, ale bedag mogty rowniez
postuzy¢ praktykom rynku kapitalowego, a takze zarzadzajacym spotkami gietdowymi.



