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Badania nad odrbnoscia kosztu kapitatu wtasnego w firmach rodzinnych
— streszczenie popularno-naukowe

Gtownym celem projektu jest zbadanie na podstawiajdproby przedsbiorstw z wielu pastw
na catymswiecie zwiazku pomedzy kontroy rodziny nad firmp a kosztem kapitatu wiasnego.

Bioragc pod uwag wyniki analizy literatury dokonanej na potrzebgpjektu, kierunek wptywu kontroli
rodziny nad firma na koszt kapitatu wkasnego nie jest pazizeny. Na podstawie daj liczby opracowa z
zakresu teorii agencji, nadzoru korporacyjnegaritestruktury kapitatu stwierdzimazna,ze @ przestanki
zaréwno ku temu, aby przypuszéze kontrola rodziny wptywa na podvgzenie kosztu kapitatu wtasnego,
jak i ku temu, aby przewidywaiz kontrola rodziny nad firmredukuje koszt kapitalu wtasnego.

Przeanalizowane w projekcie przestanki zaréwno piaytywnego, jak i negatywnego zaku
pomiedzy kontroh rodziny a kosztem kapitatu wiasnego starpopdnoczeénie podstaw dla wnioskowania
na temat czynnikow, ktore wptywapna t relacg.

Analiza literatury prowadzi tade do postawienia trzech dodatkowych pyt@dawczych. Udzielenie
odpowiedzi na te pytania stanowi dalsze cele szdaeg proponowanego badania:

» Czy zwihzek midzy kontroy rodziny nad firm a kosztem kapitalu wlasnego zmienia i réznych
okresach w zafeoéci od faz cyklu koniunkturalnego?

» Czy zwizek medzy kontroy rodziny nad firmg a kosztem kapitatlu wlasnego jestmg w r&nych
panstwach w zalenosci od poziomu ochrony praw inwestorow?

» Jaki jest wplyw decyzji finansowych firm rodzinnycta koszt kapitatu wiasnego w zabesci od
architektury finansowej krajéw?

Analiza zwigzku pomedzy kontrog rodziny a kosztem kapitatu wlasnego zostanie pmepdzona z
wykorzystaniem rénych metod. Domingce metody, ktére zostamykorzystane w projekcie zaliczynazna
do metod mikro-ekonometrii finansowej wykorzystywah w ramach empirycznych finanséw
przedsgbiorstw. Podstawowmetod, ktora lzdzie wykorzystywana w badaniu jest analiza regtaspwe].
W razie potrzeby zastosowane zogtanne modele regresji. W proponowanym badaniu zgepsze
przyblizenie oczekiwanej stopy zwrotu z kapitalu wlasneggnaje si tzw. implikowany koszt kapitatu
wiasnego. Wykorzystane zostanformacje z baz danych Orbis BvD oraz Thomsont&suEIKON.

Powodem podicia st tej tematyki badawczej jest z jednej stronyalanaczenie firm rodzinnych dla
gospodarki, z drugiej strony znaczenie kosztu khpitviasnego dla teorii i praktyki finansow. W gézej
perspektywie lepsze poznanie czynnikow ksztadtygh koszt kapitatu wkasnego w firmach rodzinnyabzen
owocowa bardziej efektywnymi decyzjami inwestycyjnymi néinsowymi, trafniejszocery dokona, jak
réwniez rozwojem bardziej adekwatnych systeméw motywaahiny



