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Popularnonaukowe streszczenie projektu

Plynno$¢ instrumentdw notowanych na rynkach finansowych jest jedng z najistotniejszych
kwestii we wspolczesnych finansach. W literaturze wskazuje si¢, Ze ma ona znaczenie w aspekcie
wyceny instrumentéw finansowych, alokacji aktywoéw w portfelach, jak rowniez zarzadzania
ryzykiem. Stanowi wazny wyznacznik jakosci rynku. Na jej braku tracg wszyscy uczestnicy rynku:
inwestorzy, ktorzy nie beda sktonni do zakupu nowych akcji, majac na uwadze potencjalne problemy z
ich sprzedaza po akceptowalnej cenie, jak i animatorzy rynku, odpowiedzialni za podtrzymywanie
obrotu na danych walorach. Ptynnos¢ jest wazna zarowno dla inwestorow, jak i dla organizatorow
obrotu.

Ptynnos¢ jest wielko$cig nicobserwowalng i przyblizang za pomoca Szeregu zmiennych
zastgpczych (ang. proxy). Nieuchwytnos$¢ pojecia ptynnosci instrumentu finansowego wynika wtasnie
z tego, iz obejmuje ono szereg wlasnosci transakcyjnych obserwowanych na rynku. Badania ptynnos$ci
przebiegaja w wielu wymiarach — obejmujag miary tworzone na podstawie roéznych zbioréw
informacji, w réznej czestotliwos$ci i W roznych segmentach rynku finansowego. Nie ma jednoznacznej
odpowiedzi, ktore sposrod miar sg najblizsze faktycznie obserwowanym kosztom transakcyjnym.
Zamierzony projekt ma na celu porownanie miar ptynnosci akcji notowanych na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie. W projekcie uwzglgdnione zostang miary Wyznaczane na podstawie
danych dziennych i danych $roddziennych, obserwowanych z wyzsza czgstotliwoscia, a na tej
podstawie wskazane zostang miary optymalne. Badaniu poddane zostang takze zaleznosci
obserwowane w charakterystykach procesu transakcyjnego, takich jak zmienno$¢ czy wolumen, i ich
wplyw na ptynnos¢ na polskim rynku kapitatowym.

Przeprowadzone badania pozwolg uzyska¢ odpowiedz na pytanie, na ile istotne w szacowaniu
ptynnosci jest stosowanie danych §roddziennych, a w szczegolnosci czy i jakie miary konstruowane na
podstawie ogolnodostepnych danych dziennych moga z zastapi¢ bardziej skomplikowane
obliczeniowo i1 wymagajace czasowo miary konstruowane na podstawie danych $§réddziennych.
Proponowany projekt pozwoli uzupeti¢ luk¢ w badaniach 1 odpowiedzie¢ na istotne pytania
dotyczace zalezno$ci migdzy cenami, zmienno$cig a miarami pltynnosci, a przez to przyczyni¢ si¢ do
lepszego opisu procesow cenotworczych. Projekt ma na celu zbadanie zalezno$ci miedzy ptynnoscig a
zmiennos$cig. Wyniki proponowanych badan sg interesujace nie tylko z punktu widzenia naukowego,
ale rowniez przydatne dla inwestorow czy praktykoéw rynku kapitatowego.



