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W latach 30° XX wieku w swoich pracach Keynes opisal studium konkursu pigknosci. Konkurs ten polegal na
wyborze najtadniejszych osob przedstawionych na zdjeciu. Jezeli jego wybrane zdjecie znalazto si¢ wsrod
zwyciezcoOw konkursu — dostawal nagrode. Przyklad tej gry, mimo Ze prosty, ukazuje skomplikowany
mechanizm obecny w gospodarce. Zwycigska twarz nie musi by¢ najtadniejsza — o0soba typujac swoich
zwyciezcOw bierze pod uwage takze gusta innych graczy (oczekiwania drugiego rzgdu), w taki sposdb, by
zmaksymalizowaé prawdopodobienstwo wygranej. Idea uwzglgdnienia oczekiwan dotyczacych nie tylko
przysztych wynikow ale takze strategii innych graczy byta od tamtego momentu dtugo dyskutowana zarowno na
plaszczyznie teoretycznej, jak i obliczeniowej — problemy maksymalizacyjne prowadzity do wielu rownowag, co
znacznie komplikuje, jak nawet uniemozliwia analiz¢ gospodarki.

Istotnym wktadem w zakresie teoretycznym jest praca Morrisa i Shina (2000), w ktorej krytykuja podejscie
wielu rownowag i oczekiwan wobec innych graczy i wskazuja, ze niepewnosci co do wartosci fundamentow
ekonomicznych sg wystarczajace, by opisa¢ zalezno$ci zachodzace w ekonomii (Morris i Shin, 2001). W roku
2013 Angeletos wysunal hipoteze, ktora spowodowata powrét modelowania z wieloma punktami rownowagi do
glownego nurtu. W jego artykule nastroje rynkowe (ang. sentiments) spelniajg kluczowa role w cyklu
koniunkturalnym i moga jednoznacznie wskaza¢ rownowage, w ktorej znajdzie si¢ gospodarka. Zatozyt on, ze
nastroje wptywaja na oczekiwania zwigzane z informacja, jaka posiadaja inni gracze. Dzigki temu podejsciu,
gospodarka znajduje si¢ w jednej, ustalonej réwnowadze, cho¢ analiza gospodarki wylacznie z uzyciem
fundamentow moze wskazywac ich mnogos¢. W roku 2015 Schaal opracowal model teoretyczny, ktory
modeluje gospodarke USA w latach 2005-2015 uzywajac idei zawartej w pracach Angeletosa. Wyniki
odpowiadaja danym gospodarczym zaobserwowanym w odpowiadajacych latach a nastroje sg odpowiedzialne w
gtownej mierze za cykl koniunkturalny.

Pod wzgledem obliczeniowym prace Datty, Reffetta i Woznego (Datta, Reffett (2003), Reffett, Wozny (2017))
ugruntowaty sposob identyfikacji rownowagi w modelach poprzez wylistowanie warunkow, ktére model musi
spetni¢, by rownowaga w modelu byta osiagalna. Dodatkowo Benhabib (2017) przedstawit sposob modelowania
gospodarek z wieloma punktami rownowagi gdy na produkcje oraz zatrudnienie dziataja nastroje. Wyzej
wymienione rOwnowagi stanowig podstawy prezentowanego badania.

Badanie przeprowadzane przez autora idzie o krok dalej. Jezeli szok w nastrojach wynika z dostgpnej informacji
i jednoczesnie ma realny wplyw na gospodarke to zaktada sig, ze ich wplyw powinien by¢ zaobserwowany w
danych historycznych. Dodatkowo, biorac pod uwage fakt, ze ludzko$¢ stoi teraz u progu tzw. IV rewolucji
przemystowej, zwang rewolucja informatyczna, coraz wigcej danych jest generowanych i mozliwych do analizy.
Obecnie mamy dostep do mozliwosci, ktore nie byly jeszcze osiggalne na poczatku XXI w., gdy Morris 1 Shin
opracowywali swoje artykuly.

Zaproponowane we wniosku badanie sktada z trzech etapéw. Poczatkowo skupi si¢ Ono na analizie mozliwosci
wyodrebnienia sentymentow z danych historycznych w formie szeregu czasowego, co umozliwi
ekonometryczna estymacje modeli polityk fiskalnych i pienieznych. Nastepnie przejdzie ono w dziedzine modeli
ekonomicznych (nowokeynsowskie oraz RBC) w celu oszacowania relacji pomiedzy czynnikami
makroekonomicznymi przy uwzglednieniu oczekiwan drugiego rzedu i przeanalizuje powody i skutki kryzysow
w latach 2007 i 2010 dla gospodarek europejskich. Ostatni etap badania skupi si¢ na potaczeniu wynikéw z
poprzednich etapéw i przy pomocy technik sztucznej inteligencji dopasuje model ekonomiczny w biezaca
informacja wyszukiwang W Internecie w celu ostrzegania przed potencjalnymi nadchodzacymi kryzysami.

Badanie wniesie solidny wktad w literature dotyczagca modelowanie gospodarek z wieloma punktami
roéwnowagi. W nowatorski sposob taczy dziedziny ekonometrii, modelowania ekonomicznego oraz sztucznej
inteligencji w celu wyjasnienia zjawisk zachodzacych w gospodarkach europejskich. Artykuty, ktore powstang
w ramach badania majg realny potencjal na publikacje w swiatowe] czotdwce czasopism — wstepne wyniki etapu
pierwszego bedg prezentowane podczas 37th International Symphosium on Forecasting.



