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Dalej niz teoria portfelowa Markowitza — wspomaganie decyzyje sterowane preferencjami
cztowieka dlanawigacji na froncie Pareto w wielkoskalowych problemach wybia portfela
inwestycyjnego

Usytuowanie problemu

Punktem wyjcia do projektu jest oczywista obserwacj® w praktyce niemal kaly akt decyzyjny jest
wielokryterialnym problemem decyzyjnynio znaczy wyspuja w nim co najmniej dwa konkurage ze sob
kryteria. A zatem optymalizacja wielokryterialdaje wi&ciwe podstawy formalne do ujmowania problemow tego
rodzaju. | rzeczywicie, wywajac dwoch kryteribw, Harry Markowitz, laureat nagrobpbla w roku 1970, byt
w stanie przedstawiswoj stynny modelvartasé¢ srednia—wariancja ktéry odnosi s bezpdrednio do dylematu
relacji pomegdzy zyskiem a ryzykiem.

Przez kilka ostatnich dekad model Markowitzazglujako punkt odniesienia dla inwestycji finansouyc
Powstalo wiele jego modyfikacji mgjych na celu lepsze ggie zachowa inwestorow na rynkach finansowych.
Jednak kada proba wyjcia poza ten model, celem agkenia wekszej liczby kryteribw, spotyka esi

Z nieprzekraczalnymi, jak dgt, barierami kognitywnymi i technicznymi.

Celem projektu jest przetamanie tych barier. Terbiamg cel bazuje na trzech dobrze umotywowanych
przestankach.

» Dla osigniecia celu projektu nalyy postwy¢ sig ewolucyjnymi obliczeniami optymalizacyjnymi
(z natury - przyblionymi), gdy: s3 one niewraliwe na postacie i wtasioi kryteriow i ogranicza.

* Czionkowie zespotu projektowegoa sautorami metodologii szacowania dokiaéitio rozwigzan
w ewolucyjnych obliczeniach optymalizacyjnych, ¢car®wi nowd¢ w dziedzinie.

e Czlonkowie zespotu projektowego opracowali gdeza dla nawigacjina froncie Paretazgodnie
z preferencjami inwestora, wytanymi w gzyku zblzonym do naturalnego.

Wymienione wyej oshghiecia zostaty opublikowane w wigdych czasopismach naukowych.

Oczekiwane efekty projektu

Oczekiwanym efektem projektu jest celowe i ukiemmine pajczenie osjgnictych do tej pory rezultatow
cztonkdéw zespotu projektowego, odpowiednio rozszeyzh i ukierunkowanych na inwestycje portfelowgré
zaowocuje dwoma namacalnymi gggiieciami.

» Stworzenie kompleksowej metodologii do sterowaneprceferencjami inwestora wspomagania
decyzyjnego dla nawigacji na froncie Pareto, dieypadku w¢cej niz dwoch kryteriow i bez ogranicae
na liczke i typy kryteriow (liniowe, kwadratowe, jak w orytalnym modelu Markowitza),

» Doprowadzenie stworzonej metodologii do poziomwgpamowanych i przetestowanych algorytmow.



