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W obrocie gospodarczym w Polsce dominujgca rolg odgrywajg spotki kapitalowe, w tym z spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig (dalej jako spotka z 0.0.). SposOb regulacji prawnej tego podmiotu
gospodarczego ma znaczenie przede wszystkim dla przedsigbiorcow oraz ich kontrahentow, ale takze dla
wszystkich uczestnikow obrotu. Szczegolnie wazng funkcj¢ petnig elementy struktury majatkowej w zakresie
ochrony bezpieczenstwa wierzycieli spotki. W Polsce kapitatl zaktadowy jest koniecznym, podstawowym
elementem spotki z 0.0. ujawnianym w bilansie spotki po stronie pasywow. Informacja o jego wysokosci
dostepna jest dla wszystkich w Krajowym Rejestrze Sadowym. Co do zasady, odpowiada on sumie wartosci
nominalnej udziatéw reprezentujacych prawa cztonkowskie w spotce. Obejmowanie udziatdow ponizej ich
warto$ci nominalnej jest niedopuszczalne. W polskim systemie prawnym minimalny kapital zakladowy to 5
000 zl, a minimalna wartos¢ udziatu to 50 zt. Biorac pod uwage polskie tradycje, trudno sobie wyobrazic¢
istnienie spotki z 0.0., w ktorej udziaty nie miatyby okreslonej wartosci nominalnej. Jednakze od kilku lat
rowniez w Polsce dyskutowana jest potrzeba nowelizacji struktury majatkowej spoiki z o.0., ktéra ma polegac
m.in. na wprowadzenie kapitatu zaktadowego na poziomie 1 zt oraz udziatéw beznominatowych.

Od wielu lat w Panstwach Czlonkowskich Unii Europejskiej stopniowo wprowadza si¢ rozwigzania
zaczerpnigte ze Stanow Zjednoczonych, majace na celu zwickszenie autonomii woli wspdlnikow oraz
uelastycznienie funkcjonowania spotki. Skutki wprowadzanych zmian sa odczuwalne przede wszystkim przez
wierzycieli spotek. Rozwigzania te, chociaz na pierwszy rzut oka wydaja si¢ bardzo atrakcyjne, w praktyce
powoduja niepewnos¢ obrotu i w pewnym stopniu przeniesienie ryzyka gospodarczego ze spolki na jej
wierzycieli. Dlatego konieczne jest porownanie rozwiagzan amerykanskich z rozwigzaniami polskimi, ktérego
brakuje w dotychczasowym stanie nauki.

Ninigjszy projekt ma na celu wieloptaszczyznowe zbadanie instytucji kapitatu zaktadowego w spotce z 0.0. ze
szczegdlnym uwzglednieniem koncepcji udziatdw beznominatowych. Potrzeba analizy kapitatu zaktadowego
w szerokim kontekscie porzadkéw panstw obcych (Niemiec, Wielkiej Brytanii, oraz Stanéw Zjednoczonych)
wynika z zaobserwowanych tendencji majacych na celu zliberalizowanie funkcjonowania tej spotki w obrocie
gospodarczym. Rezygnacja z minimum kapitalowego w spotce, potaczona z wprowadzeniem udziatow
beznominatowych stanowig zmiany rewolucyjne w stosunku do tradycyjnego rozwigzania polskiego. Tak
daleko posunigta ingerencja w istote spotki z 0.0. budzi powazne watpliwosci. Postulowane w nowelizacji
zmiany wydaja si¢ by¢ zbyt radykalne, moga wregcz doprowadzi¢ do chaosu, gdyz w rezultacie w obrocie
funkcjonowalyby trzy rodzaje spotek.

Hipotezy badawcze projektu sa nastepujace: 1) Istnienie minimalnego kapitatu zaktadowego w polskim
systemie prawnym odgrywa istotng role, jednakze obecna warto$¢ okreslona w Kodeksie spotek handlowych
(k.s.h.) jest za niska i nie spetnia rzeczywistej funkcji ochronnej dla wierzycieli spotki. 2) Ochrona wierzycieli
spotki przez, w szczegdlnosci, test wyplacalno$ci oraz test bilansu funkcjonuje optymalnie w porzadkach
common law, natomiast zastgpienie nimi minimalnego kapitalu zakladowego w Polsce moze nie by¢
wystarczajace dla ochrony praw wierzycieli spotki. 3) Wprowadzenie do polskiego systemu prawnego
udzialéw beznominatowych doprowadzi do powstania trzech odrgbnych typow spotki z o.0. Taki stan prawny
utrudni wierzycielom podjecie decyzji o wejsciu ze spotka w stosunki prawne. 4) Zmiany w porzadkach
prawnych Panstw Czlonkowskich UE, polegajace na liberalizacji przepisow dotyczacych kapitatu
zakladowego, wymuszajg wprowadzenie podobnego modelu do polskiego porzadku celem pozyskania
inwestorOw oraz zapobiegania potencjalnemu odptywowi kapitatu za granice.

W pracy badawczej zastosowana bgdzie metoda prawnoporéwnawcza. Dodatkowo zostanie zastosowana
metoda dogmatyczna, oparta na analizie przepiséw prawa zaréwno proceduralnego jak i materialnego,
orzecznictwa oraz pogladéw doktryny. Na poczatku nastgpi faza identyfikacji spotek panstw obcych, ktore
stanowia odpowiedniki polskiej spotki z 0.0. Nastepnie pordwnane zostang regulacje prawne tych krajow. Jako
subsydiarna zastosowana bedzie metoda statystyczna. Zebrane zostang dane pokazujace iloSciowe zestawienie
zarejestrowanych spotek okreslonego typu oraz zestawienie spolek, ktore oglosity upadtosé.

Walorem niniejszego projektu jest niewatpliwie wieloptaszczyznowa analiza kapitatu zaktadowego, na ktorym
opiera si¢ cata struktura majatkowa spotki z o.0. Ukazanie tej instytucji w zestawieniu z rozwigzaniami
stosowanymi w porzadkach panstw obcych pozwoli na doglebna analizg¢ aktualnych rozwigzan. Porownawcza
ocena porzgdku amerykanskiego, jako porzadku modelowego, stanowi¢ bedzie punkt odniesienia do zbadania
skutkow gospodarczych proponowanej nowelizacji spotki z 0.0. w Polsce.



