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Popularnonaukowe streszczenie projektu

Celem badania jest przeprowadzanie kompleksowej analizy empirycznej, ekonomicznych, instytucjonalnych
i spotecznych determinant kredytéw dla gospodarstw domowych i przedsi¢biorstw w Polsce na tle innych
panstw ESW (m.in. Czechy, Wegry, Stowacja) oraz catej UE. Poniewaz w gospodarce zachodza sprzezenia
zwrotne miedzy sektorem realnym a finansowym, dlatego w projekcie zbadane bede rowniez determinanty
wynikéw bankow. Cato$ciowa analiza relacji, sity powigzan miedzy sektorem gospodarstw domowych a
sektorem finansowym oraz sektorem przedsigbiorstw niefinansowych, a sektorem finansowym zostanie
zbadana z wykorzystaniem technik analiz na danych panelowych. W badaniu bedzie si¢ starano odpowiedzie¢
réowniez czy istnieje asymetria dotyczaca determinant rynku kredytowego miedzy pafnstwami ESW a
panstwami UE-15. Polski sektor finansowy, jak wickszo$¢ sektorow europejskich jest oparty na bankach,
dlatego w badaniu skupiono si¢ glownie na analizie relacji bankow z gospodarstwami domowymi i
przedsigbiorstwami niefinansowymi. Gléwnym produktem bankowym finansujgcym gospodarke jest kredyt.
Dlatego projekt gtdwnie bedzie si¢ skupial na determinantach réznego rodzaju kredytow bankowych, ale tez
na determinantach stabilnosci sektora finansowego poniewaz to wlasnie ewentualne problemy z obstuga
kredytu bankowego przez gospodarstwa domowe i przedsigbiorstwa prowadza czesto do kryzysow
systemowych.

W celu weryfikacji hipotez badawczych zostang wykonane dwie analizy: jako$ciowa i ilosciowa. Analiza
jakosciowa pozwoli na okreslenie wielkos$ci, skali, oraz kanatlow odziatywan i przenoszenia si¢ szokoéw z
gospodarki realnej do sektora finansowego oraz ich sprzezen zawrotnych. Natomiast analiza ilosciowa pozwoli
na okreslenie wptywu tych kanaléw na gospodarke realng zaré6wno od strony konsumentow jak i
przedsigbiorstw niefinansowych. Oba modele zaréwno w skali mikro jak i makro beda oparte na danych
panelowych, sktadajacych sie¢ z danych z bankéw z panstw regionu takich jak: Polska, Wegry, Czechy,
Stowacja. W skali makro obejmie analiz¢ determinant poszczegdlnych rodzajéow kredytu bankowego (dla
gospodarstw domowych i dla przedsigbiorstw) w panstwach UE oraz czynnikoéw makroekonomiczych.

Doswiadczenia globalnego kryzysu finansowego pokazaly, jak wazna jest polityka makroostroznosciowa w
celu utrzymania gospodarek na S$ciezce zréwnowazonego dhlugookresowego wzrostu gospodarczego.
Dodatkowo globalny kryzys pokazat jak wazne jest badanie zwigzkéw miedzy sektorem finansowym, a innymi
elementami polityki gospodarczej, w szczegdlnos$ci zwigzkow migdzy sektorem finansowym i realnym
gospodarki oraz badanie kanaléw i kierunkéw odzialywan. Bardzo szybki wzrost akcji kredytowej wiazacy
si¢ z silnymi zmianami cen aktywow, stanowi bezposrednia przyczyne kryzyséw finansowych. Ponadto
boomy kredytowe powoduja, Zze banki koncentrujg si¢ na coraz wigkszych zyskach pomijajac monitorowanie
i wlasciwa oceng ryzyka, co prowadzi do wzrostu kredytow zagrozonych i problemow sektora bankowego.
Dodatkowo, problemy z regulowaniem zobowigzan przez klientow, moga doprowadzi¢ do zaprzestania akcji
kredytowej przez instytucje finansowe, co stanowi zagrozenie dla rozwoju gospodarczego. Struktura rynku
kredytowego wynika z jednej strony z popytu podmiotéw realnej sfery gospodarki na roézne kategorie
kredytow, a z drugiej — uzalezniona od strony podazowej, czyli zdolnosci i gotowosci bankéw do ich
udzielania, wynikajacych m.in. ze zrd6znicowania rentownos$ci, ryzyka oraz wymogoéw kapitatlowych dla
r6znych produktow bankowych. Zalezy rowniez od strony popytowej, w tym od sytuacji makroekonomicznej.
W przypadku przedsigbiorstw zalezy od dostepnosci alternatywnych zrodet finansowania, od ich sytuacji
finansowej przedsigbiorstw oraz mozliwosci finansowania wewnetrznego, w przypadku gospodarstw
domowych zalezy od ich ograniczania budzetowego (m.in. ubostwa, wykluczania finansowego) oraz ich
preferencji. Przedstawiony temat jest o tyle wazny, iz obecnie na arenie miedzynarodowej, jak rOwniez w
Polsce trwaja prace i dyskusje dotyczace zabezpieczenia stabilnoSci sektora bankowego, polityki
makroostrozno$ciowej oraz mozliwosci postgpowania w przypadku wystapienia kolejnych kryzysow
bankowych.



