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Sfera finansowa oraz zrownowazony rozwoj sa kategoriami badawczymi wzajemnie powigzanymi i wspot-
oddziatujacymi. Zréwnowazony rozwoj (Sustainable Development) jako kategoria ekonomiczna i jako pro-
blem badawczy zostat szeroko opisany w literaturze przedmiotu. Mimo licznych publikacji poswieconych tej
problematyce ten obszar badan pozostaje nadal niedostatecznie rozpoznany z punktu widzenia definicyjnego,
oceny efektow oraz wptywu na gospodarke i interesariuszy. Dotyczy to w szczeg6lnosci niedostatecznie zba-
danej problematyki finansowania rozwoju zrownowazonego, ktora na gruncie dotychczasowego dorobku pu-
blikacyjnego ogniskuje si¢ niemalze wytacznie na waskim wycinku, mianowicie charakterystyce zrodet finan-
sowania. Kryzys 2008 ujawnit niedoskonatosci tradycyjnego podejscia do finansow, szczegdlnie mechani-
zméw wykorzystywanych dotychczas przez rynki finansowe i stat si¢, tym samym impulsem do kreowania
nowych rozwigzan dedykowanych sferze finansowej, zwlaszcza w kontekscie zapewnienia stabilno$ci i bez-
pieczenstwa finansowego w dlugim okresie. W tym ujeciu rola finanséw zrownowazonych (Sustainable Fi-
nance) w stabilizowaniu rynkow finansowych, po kryzysie jawi si¢ jako istotna. Tradycyjne finanse (Conven-
tional Finance) wobec ztozonosci zjawiska, jakim jest rozwoj zrownowazony oraz wyzwan i wymogow zwig-
zanych z zapewnieniem finansowania tego rodzaju procesow rozwojowych okazuja si¢ wysoce dysfunkcyjne.
Wyraza si¢ to w szczegdlnosci poprzez: podejscie do roli i funkeji finansow, kategorii zysku oraz ryzyka, a
takze podejscia do postrzegania wartosci i korzys$ci ekonomiczne;j.

W kontekscie tak okreslonych ram dla problemu, paradygmat tradycyjnych finanséw (Conventional Fi-
nance) okazuje si¢ by¢ nicadekwatny wobec rosngcej ztozonosci wspodtczesnych zjawisk finansowych deter-
minowanej wptywem rozwoju zrownowazonego. Natura i kompleksowo$¢é rozwoju rownowazonego jako ka-
tegorii ekonomicznej wymaga adekwatnego do jej specyfiki mechanizmu finansowania oraz nowego podejscia
do postrzegania zjawisk i decyzji finansowych, ktore powinno uwzgledniaé perspektywe trojwymiarowa, obok
ekonomicznej, rowniez spoteczng i srodowiskowa. Pod wptywem zachodzacych w finansach proceséw dosto-
sowawczych, uwzgledniajacych specyfike zrownowazonego rozwoju, wylania si¢ nowy paradygmat finanséw
zrownowazonych (Sustainable Finance Paradigm). Uwzglednienie perspektywy ekonomicznej, spoteczne;j i
srodowiskowej cechujace finanse zrownowazone pozwala na bardziej adekwatne przystosowanie sfery finan-
sowej do wymogow finansowania determinowanych specyfika rozwoju zréwnowazonego.

Sfera finanséw zroéwnowazonych pozostaje stabo rozpoznana na gruncie teoretycznym nauki o finansach.
Brak jest pogtebionych badan i analiz w tym obszarze badan. Z perspektywy zapewnienia efektywnego finan-
sowania rozwoju zrownowazonego kluczowe jest dostosowanie i zaprojektowanie modelu finanséw w taki
sposob, aby odpowiadal on wymogom finansowania rozwoju zrownowazonego i uwzgledniat finansowanie
kazdego z trzech filarow tego rozwoju. Tradycyjne finanse koncentrujg si¢ i uwzgledniaja wytacznie jeden z
wymiarow tego zjawiska, wymiar ekonomiczny, stad nie pozwalajg na zapewnienie adekwatnego finansowa-
nia rozwoju zrownowazonego. Efektywne finansowanie tego rozwoju wymaga zatem poszerzenia perspek-
tywy percepcji finanséw na dwa z pozostatych wymiaréw, spoteczny i $rodowiskowy i tym samym zaprojek-
towanie zrownowazonego modelu finanséw, w my$l paradygmatu finanséw zrownowazonych, co wspolgra z
trojwymiarowos$cia zjawiska rozwoju zroéwnowazonego. W teorii finanséw nie zdefiniowano, ani nie opisano
w sposob szczegdtowy paradygmatu zrownowazonych finanséw, modelu finanséw zréwnowazonych, ani na
tym tle nie dokonano dotychczas wyodrebnienia zrownowazonego systemu finansowego, nie zbadano takze
systemu finansow zrownowazonych. W dorobku teoretycznym nauki finansow brakuje kompleksowego po-
dejscia definicyjnego i metodycznego pozwalajacego na prowadzenie poglebionych badan nad efektywnos$cia
finansowania rozwoju zrownowazonego. Projekt cechuje nowatorskie podejscie, zaklada bowiem opraco-
wanie zalozen, budowe i weryfikacje modelu zréwnowazonych finanséw z wykorzystaniem metod eks-
perymentalnych i podejscia rozmytego. Zatem podjeta w projekcie problematyka badawcza ma cha-
rakter pionierski, zar6wno w warstwie rozwazan teoretycznych, jak i metodycznych.

Gléwnym celem projektu jest opracowanie matematycznego, modelu rozmytego zréwnowazonych finan-
SsOw wzmacniajacego efektywnos¢ finansowania rozwoju zréwnowazonego z reprezentacja ryzyka ESG. Dla
tak okreslonego celu wyodrgbniono dwa glowne zadania badawcze: 1/ Opracowanie ram teoretyczno-meto-
dycznych stanowigcych wklad do teorii nauk o finansach w zakresie finanséw zrownowazonych. W teorii
finanséw brakuje aparatu pojeciowego, identyfikacji funkcji, metodyki, instrumentarium dla finanséw zréw-
nowazonych, a w szczegdlnosci teorii identyfikujacej powiagzania pomigdzy sfera finansowa i rozwojem zrow-
nowazonym pod katem wzajemnego oddzialywania tych dwoch kategorii. Wazne z punktu widzenia zakresu
badan jest takze opracowanie metodyki prowadzenia badan nad finansami zrbwnowazonymi pod katem zdol-
nosci do zapewnienia efektywnego transferu kapitatu i finasowania rozwoju zrownowazonego 2/ Drugie za-
danie bedzie polegalo na zbadaniu stopnia zrownowazenia finansow z wykorzystaniem danych z panstw
OECD, dokonaniu oceny efektywnosci finansowania rozwoju zréwnowazonego 0raz na procesie modelowa-
nia w efekcie ktorego powstanie model zrownowazonych finansow. Model poddany zostanie walidacji oraz
weryfikacji z wykorzystaniem danych z panstw OECD. W ramach zadania przeprowadzone zostang takze
badania iloSciowe i jako$ciowe ha podstawie krajowych i miedzynarodowych baz danych.



