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Wspolczesnie jednym z waznych elementéw okreslajacych mechanizmy zaleznosci gospodarczych w skali
makro sa globalne rynki finansowe. Ich rola nieustannie wzrasta za$ charakter oddziatywan na koniunkture
ulegt w ostatniej dekadzie zasadniczej zmianie. Z tego wzgledu kwestia badania mechanizméw zaleznosci
pomiedzy zmiennymi pochodzacymi z rynkéw finansowych ma zasadnicze znaczenie praktyczne
i poznawcze. Celem projektu jest wypracowanie metod badania zaleznosci na rynkach finansowych ktore sa
wolne od pewnych uproszczen obecnych w standardowym instrumentarium badan empirycznych.

Waznym elementem jest dopuszczenie bardziej zlozonej postaci zalezno$ci pomiedzy badanymi
wielkosciami. Jest prawdopodobne, ze pozwoli to na ujawnienie nowych wilasnosci mechanizmow
funkcjonowania rynkow finansowych i natury ich wspotzaleznosci.

Wypracowanie lepszych narzgdzi badawczych pozwoli uzyskac¢ bardziej wiarygodne wyniki w kwestiach
takich jak badanie mechanizméw rozprzestrzeniania si¢ kryzyséw a takze oceny tzw. ryzyka systemowego.
Moze to pozwoli¢ m.in. na wypracowanie bardziej skutecznych metod oceny ryzyka a takze strategii
zabezpieczenia przed ryzykiem przenoszonym poprzez rynki finansowe. Monitorowanie poziomu ryzyka jest
m. in. elementem polityki makrostabilnosciowej (makroostrozno$ciowej), za$ lepsze zarzadzanie ryzykiem
przyczynia si¢ do wigkszego bezpieczenstwa podmiotow gospodarczych zaangazowanych na rynkach
finansowych.

Dodatkowo, badanie rynkow finansowych z wykorzystaniem bardziej zaawansowanych narzgdzi moze
dostarczy¢ jakosciowo nowych wynikow empirycznych. Wyniki takie mogg stymulowaé dalszy rozwdj
teorii rynkéw finansowych, co przyczyni si¢ do lepszego zrozumienia ich roli oraz mechanizméw
funkcjonowania.



