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POPULARNONAUKOWE STRESZCZENIE PROJEKTU (W JEZYKU POLSKIM)

Popularnonaukowy opis projektu naukowego — planowane badanie i powody jego podjecia

Transformacja gospodarcza otworzyta krajom Europy Srodkowej i Wschodniej (ESW) droge do
integracji handlowej i finansowej z krajami wysoko rozwinietymi. W konsekwencji do regionu ESW naptyneto
w ciagu ostatnich dwoch dekad wyjatkowo duzego kapitatu gtdownie w formie bezposrednich inwestycji
zagranicznych (BIZ). W teorii ekonomii dominuje poglad, ze BIZ maja pozytywny wptyw na gospodarke kraju
przyjmujacego kapital, co wynika z przekonania, Zze ta forma inwestycji z jednej strony zwigksza zasob
istniejacego kapitatu fizycznego, za$ z drugiej strony przyczynia si¢ do zwigkszenia produktywnosci
czynnikéw wytworczych w gospodarce krajowe;.

Nalezy jednak podkresli¢, ze sita oddziatywania BIZ na gospodarke kraju docelowej inwestycji jest
uwarunkowana wieloma czynnikami (zewngtrznymi i wewnetrznymi), ktore ksztattuja atrakcyjnosé
inwestycyjng danego panstwa. Do najwazniejszych charakterystyk panstwa przyjmujacego kapitat (tzw. pull
factors) nalezg m.in.: stabilno$¢ makroekonomiczna, jako$¢ instytucji, otwarto$¢ handlowa i finansowa,
poziom zaawansowania technologicznego, zasob kapitatu ludzkiego i poziom rozwoju systemu finansowego.
Z kolei do czynnikéw zewngtrznych (tzw. push factors) naptywu kapitatu zalicza si¢ przede wszystkim stan
koniunktury gospodarczej w kraju-inwestorze, poziom ryzyka na rynkach finansowych oraz globalng
ptynnos¢. W wielu badaniach usitowano sprawdzi¢ empirycznie skutki naptywu bezposrednich inwestycji
zagranicznych na wzrost gospodarczy kraju goszczacego (Borensztein i in., 1998, Alfaro i in., 2004, 2010,
Carkovic i Levine, 2005, Bloningen i Wang, 2005). Niestety, wyniki sg niejednoznaczne i jak dotad
oczekiwany pozytywny wpltyw BIZ nie znalazt potwierdzenia w danych makroekonomicznych. Na przyktad
Borensztein i in. (1998) pokazuja, ze wptyw BIZ jest statystycznie istotny pod warunkiem, ze kraj goszczacy
posiada odpowiednio wysoki zasob kapitalu ludzkiego. Ponadto Alfaro i in. (2004) stwierdzaja, ze rola BIZ
jest niejednoznaczna i zalezy w znacznym stopniu od poziomu rozwoju systemu finansowego. Natomiast
Blomstrom, Lipsey i Zejan (1996) w swym badaniu stwierdzajg, ze bezposrednie inwestycje zagraniczne
wywierajg pozytywny wplyw na gospodarke krajow wysokorozwinigtych. Co wigcej, Doucouliagos i in.
(2010) w analizie meta podkreslaja, ze jedynie 43% badan wskazuje na pozytywny zwigzek mi¢dzy naptywem
B1Z a wzrostem gospodarczym kraju goszczacego, 17% na ujemna zaleznos$¢, zas w pozostatych 40% wptyw
BIZ jest statystycznie nieistotny.

Kolejna przyczyna braku jednoznacznych wynikéw jest to, ze wiele badan nad wptywem BIZ na
wzrost gospodarczy opiera si¢ na zagregowanych danych o przeptywach kapitalowych i dodatkowo nie bierze
pod uwage zréznicowania sposobow wej$cia inwestora zagranicznego na rynek kraju goszczacego. W badaniu
zamierzamy podzieli¢ BIZ na trzy gtowne sktadowe: inwestycje od podstaw (greenfields), reinwestycje
(reinvestments) i transgraniczne fuzje i przejecia (cross-border mergers and acquisitions). Inwestycja od
podstaw oznacza powstanie nowych zaktadéw (produkcyjnych, ustugowych, itd.) bedacych pod kontrola
nierezydenta. Reinwestycja polega na rozbudowie przez nierezydenta istniejacych zaktadow (produkcyjnych,
ustugowych, etc.) w kraju goszczacym. Transgraniczne fuzje i przejecia maja miejsce kiedy inwestor
zagraniczny nabywa istniejace zaktady (produkcyjne, ustugowe, etc.). Nie ma powodow, aby sadzi¢, iz te trzy
formy BIZ wywierajg ten sam wptyw na wzrost gospodarczy i inwestycje kraju goszczacego zaréwno pod
wzgledem kierunki i skali. Wedlug naszej wiedzy w literaturze przedmiotu jest tylko kilka badan
empirycznych, ktore analizujag wptyw BIZ na wzrost gospodarczy z uwzglednieniem réznych sposobow
wejscia inwestora zagranicznego na rynek kraju goszczacego (np. Calderon i in., 2004; Wang i Wong, 2009;
Harms i Méon, 2011), jednak Zadne z nich nie daje jednoznacznych wynikow.

Projekt badawczy nawiazuje do trwajacej debaty na temat wptywu BIZ na wzrost gospodarczy w
krajach okreslanych mianem rynkéw wschodzacych. Pytanie brzmi czy BIZ poprawiaja potencjat gospodarczy
w kraju goszczacym 1, jesli tak, to jaki ksztatt powinna mie¢ polityka gospodarcza, aby przyciggaé inwestycje
zagraniczne o wysokiej wartosci dodanej. Po pierwsze, proponowane badanie bedzie dotyczy¢ krajow Europy
Srodkowej i Wschodniej, do ktorych naptyneto najwiecej kapitalu zagranicznego w formie BIZ w ostatnich
dwoch dekadach. Uwaza si¢ bowiem, ze powyzsza grupa panstw najbardziej skorzystata na tym sposrod
wszystkich rynkéw wschodzacych. Ponadto interesujace bedzie sformutowanie wnioskow dla decydentow
politycznych w Polsce, gdzie polityka gospodarcza nowego rzadu jest ukierunkowana na dokonywanie selekcji
projektow inwestycyjnych pod wzglgdem sektora i zaawansowania technologicznego BIZ. Po drugie,
proponowany projekt poszerzy zakres istniejgcych badan nad powigzaniami pomig¢dzy naptywem BIZ a
wzrostem gospodarczym. Dzigki dokonaniu dekompozycji BIZ na trzy rézne odmiany sprawdzamy jak kazda
z nich oddziatuje na wzrost gospodarczy w kraju goszczacym. Wartoscig dodang niniejszego badania bedzie
réwniez analiza zwigzkow przyczynowo skutkowych pomig¢dzy réznymi typami BIZ, inwestycjami krajowymi
oraz wzrostem gospodarczym.



