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POPULARNONAUKOWE STRESZCZENIE PROJEKTU

Wrazliwo$¢ wymiany handlowej na zmiany kursu walutowego

-- zastosowanie metod kointegracji nieliniowej

Celem projektu badawczego jest analiza cenowych i ilo§ciowych reakcji polskiego eksportu na zmiany kursu
zlotego. Przedmiot zainteresowania stanowig w szczeg6lnosci nieliniowosci tych reakcji - asymetria i
progowos¢. Analiza przeprowadzona zostanie na zdezagregowanych danych dotyczacych handlu
zagranicznego. Umozliwi to oszacowanie reakcji cen i wolumenu eksportu na zmiany kursu zlotego
oddzielnie dla poszczegblnych sektorow i rynkéw eksportowych.

Mimo niejednoznacznych wynikéw badan empirycznych eksport jest powszechnie uznawany za jeden z
motorow wzrostu gospodarczego, w szczegolnosci tzw. procesu doganiania. Z tego wzgledu empiryczne
analizy determinant eksportu si¢gajg lat 40-tych dwudziestego wieku. W tym klasycznym - jednak wciaz
aktualnym - ujeciu wolumen eksportu modelowany jest jako funkcja jego relatywnej ceny i popytu na
rynkach zagranicznych. Z kolei relatywna cena eksportu zalezy od poziomu kursu walutowego. W
konsekwencji, wielko$¢ eksportu jest posrednio funkcjg nominalnego kursu walutowego.

Makroekonometryczne badania wrazliwosci wymiany handlowej na zmiany kursu walutowego dotycza
zwykle danych zagragowanych (na poziomie gospodarki). Oznacza to natozenie restrykcji homogenicznosci
na cenowe i ilosciowe elastycznos$ci eksportu w przekroju sektorowym, jak i geograficznym. W przypadku
gdy restrykcja ta nie jest spetniona, szacowanie modeli na danych zagregowanych grozi obcigzeniem
wynikow. Z drugiej strony, nieliczne istniejace analizy na danych zdezagregowanych dotycza zwykle
wartosci eksportu, nie za§ wolumenu, i tym samym nie pozwalajg na rozréznienie reakcji cenowych i
ilosciowych. Te luke wypeklily w ostatnich latach analizy mikroekonometryczne oparte na danych
jednostkowych. To podejscie umozliwia bezposrednig obserwacj¢ zmian cen i ilo$ci eksportu na poziomie
firm, jednak nie pozwala na oszacowanie mechanizmu dostosowan (W tym reakcji dtugookresowych), ktory
jest najistotniejszy z makroekonomicznego punktu widzenia.

Drugim, obok restrykcji homogeniczno$ci, potencjalnym zrodtem obcigzenia wynikow jest zatozenie o
liniowos$ci reakcji. Wigkszos¢ dotychczasowych badan zaktadato, ze zmiany kursu walutowego maja
podobny wplyw na ceny 1 ilo$ci eksportu niezaleznie od ich kierunku i wielkosci. Jednakze w $wietle
licznych rozwazan teoretycznych zatozenie to moze okazaé sie¢ zbyt restrykcyjne. Po pierwsze, w obliczu
zmian kursu walutowego eksporterzy moga dostosowywac nie ceny a marze. Po drugie, znaczne koszty
utopione zwigzane z dziatalno$cig eksportowa i importowa zmniejszaja wrazliwos¢ podazy eksportowej i
popytu importowego na zmiany kursu walutowego. Oba te zjawiska majg szczeg6dlne znaczenie w przypadku
niewielkiej skali zmian kursu, co implikuje istnienie obszaru nieaktywnos$ci, w ramach ktorego reakcje
eksportu na zmiany jego relatywnych cen sa wzglednie stabe, za$ po przekroczeniu ktorego wyzwalana jest
silniejsza reakcja.

Proponowane badanie ma na celu zniwelowanie istniejacej w literaturze empirycznej luki w zakresie
nieliniowego i zdezagregowanego modelowania cenowych 1 ilosciowych reakcji eksportu na zmiany kursu
walutowego. W zwigzku z tym restrykcje dotyczace sektorowej homogenicznosci oraz liniowosci reakcji
eksportu zostang rozluznione. W celu zmniejszenia obcigzenia estymacji szacowane beda reakcje eksportu w
dezagregacji sektorowej oraz geograficznej. Specyfikacja modeli umozliwi oszacowanie i testowanie
asymetrii i progowosci reakcji.

Oprocz wartosci poznawczej badanie bedzie miato rowniez wymiar praktyczny. Dla poszczegoélnych sekcji
przemystu oraz gtownych partneréw handlowych oszacowana zostanie skala aprecjacji nominalnego kursu
walutowego, ktora stanowi "prog bolu™ dla eksporteréw (i analogicznie: skala deprecjacji, ktéra pomaga im
w ekspansji zagranicznej). Szacunki te moga stanowi¢ material pomocniczy przy prowadzeniu polityki
kursowej przez bank centralny.



