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W ciagu ostatnich dziesigcioleci nastepowata przejscie globalnej gospodarki z ery przemystowej w obecng er¢ informacyjna,
tj. gospodarke najnowsza, reprezentowang przez komputery i sie¢ Internet. Nowe $rodowisko oparte na zwigkszonym
przetwarzaniu informacji z wykorzystaniem komputerow umozliwito bezposrednig emisje i obrot papierami warto§ciowymi
w formie zdematerializowanej, co finalnie doprowadzito do wzrostu technicznej efektywnosci transakcji transgranicznych.
Pomimo przezwycig¢zenia istotnych barier technicznych, nadal istniejg od dawna gleboko zakorzenione przeszkody natury
prawnej, ktore stoja na drodze inwestycjom zagranicznym. Najnowszg inicjatywe majacg na celu zniesienie tych barier
stanowi wspierana przez Komisje¢ Europejska Unia Rynkéw Kapitatowych.

Efektywna i bezpieczna infrastruktura post transakcyjna stanowi kluczowy element sprawnie funkcjonujacego rynku
kapitatowego. Dlatego tez jednym z celéw niniejszego projektu uczyniono ocen¢ obecnych regulacji w zakresie
transgranicznych rozliczen i rozrachunku oraz okreslenie gldwnych zrodet nieefektywnosci w zwigzku z odpowiednimi
regulacjami dotyczacymi transakcji krajowych. Badania prowadzone w ramach projektu stuzg przede wszystkim poprawie
zaufania uczestnikéw obrotu do zapisu na rachunku papieréw oraz polepszeniu ich sytuacji prawnej. Praca wykonana w
ramach projektu moze w konsekwencji doprowadzi¢ do poprawy pewnosci prawnej w tym zakresie, co nie znosi potrzeby
dokonania harmonizacji istotnych kwestii wynikajacych z transakcji transgranicznych.

Kwestia harmonizacji wcigz pozostaje aktualna z tego wzglgdu, ze obowiazujaca regulacja nie stanowi satysfakcjonujacego
kompromisu mi¢dzy potrzebami obrotu zdematerializowanymi papierami warto$ciowymi, a koniecznoscig ochrony
poszczegolnych jego uczestnikow, jako podmiotow uprawnionych z tych papierow lub je ewidencjonujacych. Dla
udowodnienia tej hipotezy konieczne sg przeprowadzenie wnikliwej analizy prawnej tekstow prawnych, a takze badania
prawnoporéwnawcze systemow prawnych innych europejskich panstw takich jak Szwajcaria i Niemcy w celu rozwigzania
istotnych probleméw powstajacych z sytuacji prawnej podmiotu prowadzacego rachunek i posiadacza tego rachunku w
przypadku btednego wpisu na rachunku papierow wartosciowych, zastosowania konstrukcji nabycia w dobrej wierze czy
wykorzystania koncepcji PRIMA w konteksScie transgranicznym.



