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Wplyw czynnikéw behawioralnych na decyzje finansowe w przedsiebiorstwach oraz ich zwiazek z danymi na
poziomie makroekonomicznym

W ostatnich latach wzrasta znaczenie behawioralnego nurtu w finansach, podkreslajacego role czynnikéw
psychologicznych w przebiegu réznego rodzaju zjawisk gospodarczych, w tym przede wszystkim tego, co dzieje si¢
na gieldzie papierow warto§ciowych. Dotychczas finanse behawioralne zajmowaty si¢ jednak wtasnie gtownie
analizg psychologicznych uwarunkowan nieracjonalnych zachowan inwestorow gietdowych, ktorzy sa podatni na
bledy natury psychologicznej podczas podejmowania decyzji (tzw. inklinacje behawioralne) oraz anomalnych
zjawisk na catym rynku kapitatowym, wynikajacych z podatnosci inwestoréw gietdowych na btedy natury
psychologicznej. Najnowszym trendem w ramach behawioralnego nurtu w finansach sg behawioralne finanse
przedsiebiorstwa, analizujace psychologiczne podstawy nieracjonalnych zachowan menedzeré6w podejmujacych
rozne decyzje w przedsigbiorstwie i ich wptyw na funkcjonowania takiego przedsigbiorstwa.

W naukach ekonomicznych od dawna stosuje si¢ modelowanie ekonomiczne, symulujgce przebieg réznych
zjawisk gospodarczych. Najnowszych trendem w zakresie modelowania ekonomicznego jest tzw. modelowanie
wieloagentowe (ang. agent-based modeling), mogace symulowaé nieoczekiwane zjawiska, ktore zdarzajg si¢ w
gospodarce na poziomie makro na podstawie zachowan pojedynczych uczestnikow zycia gospodarczego na
poziomie mikro.

Celem niniejszego projektu badawczego jest sprawdzenie, czy menedzerowie zarzadzajacy finansami w
przedsigbiorstwach notowanych na gtdownym rynku Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz rynku
NewConnect sg podatni na wybrane inklinacje behawioralne oraz jak podatno$¢ na badane inklinacje behawioralne
wplywa na podejmowanie przez tych menedzerow decyzji finansowych w przedsigbiorstwie. Drugim celem
niniejszego projektu jest zbadanie, przy wykorzystaniu wspomnianego wyzej modelowania wieloagentowego, czy
nieracjonalne decyzje menedzeréw w obszarze finanséw w przedsigbiorstwie, bedace nastepstwem ich podatno$ci na
inklinacje behawioralne, moga mie¢ wptyw na wybrane wskazniki makroekonomiczne w Polsce, takie jak poziom
inwestycji, poziom zatrudnienia oraz poziom wzrostu gospodarczego.

Projekt ten bedzie realizowany we wspolpracy migdzynarodowej pomiedzy Szkotg Gtowng Handlows, a
Kingston University w Londynie, ktorego przedstawiciel, bedacy gléwnym wykonawca w tym projekcie,
specjalizuje si¢ w modelowaniu wieloagentowym. Spowoduje to nie tylko zwigkszenie oddziatywania niniejszego
projektu na forum mig¢dzynarodowym, ale tez bedzie okazja do nawigzania wspotpracy naukowo-badawczej
pomiedzy wyzej wspomnianymi uczelniami, owocujacej nie tylko wspdlnymi publikacjami, ale by¢ moze
nastepnymi, wspolnymi projektami badawczymi w przysztosci.



