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POPULARNONAUKOWE STRESZCZENIE PROJEKTU (W JEZYKU POLSKIM)

Od poczatku lat 90-tych zeszlego wieku obserwujemy procesy deregulacji i wprowadzenia mechanizmow
konkurencyjnych w miejsce tradycyjnie monopolistycznych i kontrolowanych sektorow energetycznych.
W wielu krajach na calym $wiecie, w tym w Polsce, energia elektryczna jest sprzedawana na zasadach
rynkowych wykorzystujacych zarowno kontrakty spotowe, jak i terminowe. Jednak energia elektryczna jest
bardzo specyficznym towarem. Nie daje si¢ magazynowac (bez duzych strat), a stabilno$¢ systemu
elektroenergetycznego wymaga stalej réwnowagi miedzy podaza a popytem. Z drugiej strony
zapotrzebowanie na energi¢ elektryczng zalezy od pogody oraz aktywnosci konsumentéw (zakladow
produkcyjnych, odbiorcéw detalicznych).

Co zaskakuje to fakt, ze niepewno$¢ co do przyszlych cen caly czas rosnie, gléwnie z powodu ciagle
zachodzacych zmian strukturalnych. Na przyktad, Unia Europejska w ramach Polityki Klimatycznej 3x20
dazy do znacznego wzrostu wytwarzania energii ze zroédet odnawialnych (tzw. OZE; energia wiatrowa,
fotowoltaika). W niektorych krajach europejskich udziat energii wiatrowej juz przekracza 30% catkowitej
produkcji, w zachodniej Danii w ciggu kilku dni w roku sigga nawet 100%. W takich warunkach
prognozowanie cen energii elektrycznej jest coraz bardziej wymagajace. W dobie aktywnego zarzgdzania
strong popytowa (inteligentne liczniki i urzadzenia; smart meters, smart appliances) takze zapotrzebowanie
na energi¢ elektryczng jest bardziej zmienne i mniej przewidywalne niz kiedykolwiek wcze$nie;j.

Taki stan rzeczy doprowadzit do znacznego zwigkszenia roli rynku dnia biezacego na energi¢ elektryczna,
tzn. rynku, na ktorym handluje si¢ kontraktami na dostawe energii dla okreséw kilku-, Kilkunastu- czy
kilkudziesig¢cio-minutowych w ciggu danej doby. Do tego stopnia, ze przez wielu uczestnikow rynku jest on
obecnie postrzegany jako przysztos¢ handlu energia elektryczng. Z drugiej strony, zdecydowana wigkszo$¢
badan dotyczy obrotu aukcyjnego na rynku dnia nastepnego, jak dotad gldwnego miejsca obrotu energia
elektryczng w Europie. W ramach projektu chcemy wypetnic istniejaca luke:

e zbada¢ i zrozumie¢ mikrostrukture rynku, ze szczegdlnym uwzglednieniem notowan ciagtych
prowadzonych nawet do kilku minut przed terminem dostawy energii oraz bezposredniego wptywu
czynnikéw fundamentalnych, tak odmienna od obrotu aukcyjnego na rynku dnia nastepnego, oraz

e opracowa¢ nowatorskie metody prognozowania cen energii elektrycznej na rynku dnia biezacego.

Podsumowujac, projekt przyczyni si¢ do rozwoju ekonometrii poprzez analizg istniejacych i rozwdj nowych
narzedzi do badania oraz modelowania mikrostruktury rynku (w szczegoélnosci procesu sktadania zlecen
i intensywno$ci handlu), wykorzystania zaleznosci migdzy czynnikami fundamentalnymi (prognozami
zapotrzebowania, produkcji OZE) a handlem na rynku dnia biezacego oraz opracowania efektywnych
algorytmoéw prognostycznych dla danych o wysokiej czgstotliwosei (dostosowanych do rynku energii
elektrycznej). Z utylitarnego punktu widzenia projekt przyczyni si¢ do usprawnienia metod zarzadzania
portfelowego i1 zarzadzania ryzykiem w sektorze energetycznym, a w dluzszej perspektywie moze
przyczyni¢ si¢ do poprawy stabilnosci finansowej firm dziatajacych na rynku energii i bezpieczenstwa
energetycznego kraju.



