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Popularnonaukowe streszezenie w jezyku polskim

Zadaniem strategii informacyjnych w obszarze polityki pieni¢znej realizowanych przez banki centralne
jest zmniejszanie niepewnosci wsrod uczestnikow rynku finansowego dzigki lepszemu zrozumieniu
przez nich dziatan realizowanych przez te instytucje. Przejrzysta polityka pieni¢zna bankoéw
centralnych powinna takze przyczynia¢ si¢ do rozwoju rynku finansowego w postaci jego wzrostu
mierzonego aktywno$cig inwestorow i wartos$cig obrotow, ktére oni generuja.

Glownym celem zglaszanego projektu badawczego jest szczegdtowa analiza wpltywu na rynek
finansowy w Polsce, w jego trzech najwigkszych segmentach: rynku walutowym, rynku akcji oraz
rynku pieni¢znym, publikacji przez Narodowy Bank Polski (NBP) informacji zwigzanych z realizacja
polityki pieni¢znej w ultra-krotkim horyzoncie czasowym przy wykorzystaniu danych o wysokiej
czestotliwosci obserwacji (dziennych oraz o czgstotliwos$ci wyzszej niz dzienna).

Narzedziem metodologicznym od strony ilosciowej beda modele ekonometryczne (gtownie modele
klasy ARCH ze zmiennymi zero-jedynkowymi) oraz narz¢dzia z obszaru analizy zdarzen (event
studies).

Analiza ilo§ciowa uzupetniona zostanie badaniami o charakterze jakosciowym w postaci bezposrednich
wywiadow kwestionariuszowych 1 indywidualnych wywiadow pogtebionych z menedzerami funduszy
inwestycyjnych w Polsce.

Rezultaty proponowanych badan przyczynig si¢ do lepszego zrozumienia wplywu sposobow
komunikacji NBP w obszarze polityki pieni¢znej z rynkami finansowymi na kursy instrumentéw
finansowych, na zmienno$¢ aktywnosci rynkéw w odpowiedzi na nowe dane makroekonomiczne
pochodzace z NBP oraz na redukcje niepewnosci rynkowej wsrdd uczestnikow polskiego rynku
finansowego.

Ze wzgledu na kompleksowy charakter zgtaszanego projektu, jego wyniki beda mie¢ szersze znaczenie
naukowe oraz praktyczne i moga przyczyni¢ si¢ do lepszego zrozumienia takich zagadnien
ekonomicznych jak: (1) rola informacji w postaci publikacji danych makroekonomicznych dla budowy
nowych modeli teoretycznych dotyczacych wyceny réznych aktywdéw finansowych (2) rola bankow
centralnych w gospodarkach przechodzacych transformacje ustrojowe oraz zmiany systemow
ekonomicznych w kierunku gospodarki rynkowej, (3) wpltyw zmian instytucjonalnych w bankach
centralnych na skuteczno$¢ strategii komunikacji z rynkami finansowymi, (4) réznice miedzy reakcja
réznych segmentéw rynku finansowego (np. rynku walutowego i rynku akcji) na publikacje danych
makroekonomicznych pochodzacych z bankéw centralnych.

Realizacja zglaszanego projektu badawczego dostarczy takze waznej wiedzy dotyczacej rdznych
aspektow stabilno$ci szerzej pojetego systemu finansowego w Polsce.



