Celem badania jest weryfikacja, czy polityka fiskalna wptywa na oczekiwania inflacyjne konsumentéw i profesjonalnych
prognostow w wybranych krajach Unii Europejskiej. Zgodnie z fiskalng teorig poziomu cen, miedzyokresowe ograniczenie
budzetowe rzadu moze zosta¢ spetnione na dwa sposoby: poprzez wygenerowanie nadwyzek budzetowych w celu sfinansowania
biezacego zadtuzenia panstwa (jest to tzw. rezim dominacji monetarnej), badZ poprzez wzrost poziomu cen (jest to tzw. rezim
dominacji fiskalnej). W okresie od wybuchu kryzysu finansowego w Europie narastat kryzys zadtuzenia. Wzrost zadtuzenia
publicznego, stwarzajacy zagrozenie, ze spetnienie ograniczenia budzetowego rzadu odbedzie sie ostatecznie poprzez wzrost
poziomu cen, powinien wptyna¢ na oczekiwania inflacyjne, jesli podmioty gospodarcze rozumiejg ten mechanizm. Zatem
hipoteza badawcza, stawiana w kontekscie fiskalnej teorii poziomu cen, méwi, ze wzrost zadtuzenia publicznego powinien
przyczyni¢ sie do wzrostu oczekiwan inflacyjnych podmiotéw gospodarczych. Zgodnie z nasza hipoteza wptyw ten powinien by¢
jednak zréznicowany pomiedzy krajami w zaleznosci od dwdch czynnikéw: wystepowania dominacji monetarnej lub fiskalnej
oraz od poziomu inflacji.

Badanie bedzie sie sktada¢ z kilku etapdw. Pierwszym etapem jest kwantyfikacja oczekiwan inflacyjnych konsumentéw z 20
krajow europejskich (krajow, dla ktoérych dostepne sg dane) na podstawie danych ankietowych Komisji Europejskiej metoda
probabilistyczng. Drugim etapem badania bedzie weryfikacja, w ktérych krajach w badanym okresie wystepowat rezim dominacji
fiskalnej. Test na wystepowanie dominacji fiskalnej zostanie przeprowadzony na podstawie podejscia Bohna (1998), zgodnie z
ktérym analizowana jest dtugookresowa zalezno$¢ pomiedzy op6znionym dtugiem publicznym w relacji do PKB oraz bilansem
pierwotnym budzetu panstwa w relacji do PKB. Ostatnim etapem badania bedzie oszacowanie réwnania oczekiwan inflacyjnych
obu rozpatrywanych grup podmiotéw, w ktérym po stronie zmiennych objasniajacych pojawia sie m.in. dtug publiczny, a efekty
wywierane przez niego na oczekiwania inflacyjne sg kontrolowane ze wzgledu na ewentualne wystepowanie dominacji fiskalnej
oraz rezim inflacji (niska/ujemna inflacja vs. wysoka inflacja). Analiza bedzie prowadzona zaréwno na poziomie indywidualnych
gospodarek, jak i z wykorzystaniem metod panelowych.

Rezultaty proponowanego badania rozszerzg wiedze ekonomiczng w nastepujacym zakresie:

« weryfikacja wystepowania zjawiska dominacji fiskalnej dla duzej grupy krajow europejskich na prébie obejmujacej okres
kryzysu finansowego;

* poglebienie rozumienia modelu formutowania oczekiwan inflacyjnych w gospodarce;

» empiryczna weryfikacja fiskalnej teorii poziomu cen z punktu widzenia oczekiwan inflacyjnych konsumentow i profesjonalnych
prognostow oraz, w razie potwierdzenia wystepowania wptywu zadtuzenia publicznego na oczekiwania inflacyjne, identyfikacja
dodatkowego kanatu, poprzez ktory polityka fiskalna moze wptywac na inflacje;

* ocena, czy ekspansywna polityka fiskalna w sytuacji niskiej lub ujemnej inflacji moze by¢ czynnikiem zapobiegajacym
przeksztatceniu sie oczekiwan inflacyjnych w deflacyjne.



