Popularnonaukowe streszczenie projektu

Proces udzielania kredytdw przez banki nieodzownie gczy sie z pewnym ryzykiem kredytowym zwigzanym z tym, iz cze$¢ z nich
moze nie zostaé sptacona. W zwigzku z tym, banki zobligowane sg do tworzenia rezerw na pokrycie potencjalnych strat
niesptacanych kredytow (,,naleznosci zagrozone™). Tworzenie tych rezerw ogranicza roczne zyski bankéw, a z drugiej strony
rozwigzanie rezerw moze pozytywnie wptyngé na wyniki w danym roku. W literaturze zidentyfikowano wykorzystanie tej
mozliwosci przez banki i zmiany poziomu rezerw nie tylko wskutek zmian w ryzyku, ale réwniez w celu zarzadzania poziomem
zyskownosci banku w danym okresie. W szczeg6lnosci, banki staraja sie unikaé raportowania nadmiernie wysokiej zmiennosci
zyskéw i wykorzystujg okresy wysokiej dochodowosci by tworzy¢ nadmierne rezerwy w stosunku do ryzyka kredytowego. Te
dodatkowe zabezpieczenia pozwalajg na zwiekszenie zyskownosci w okresach nizszych dochodéw. Proces ten okreslony zostat
mianem ,,wygtadzania dochodéw™.

Istniejg jednak nadal niejasnosci dotyczace przyczyn takich korekt procesu tworzenia odpiséw na naleznosci zagrozone bankdéw.
Czes$¢ autorow uwaza, ze sg one wynikiem oczekiwan menadzeréw bankdw w odniesieniu do strat kredytowych, ktére pojawig sie
w przysztosci. Inni wskazujg na proby maksymalizacji wiasnych korzysci przez menadzeréw bankdw, ktorzy wykorzystujg
wygtadzanie dochodéw do demonstracji wysokich kompetencji menadzerskich. Celem tego projektu jest weryfikacja innej
mozliwosci, a mianowicie wptywu akcjonariatu na decyzje dotyczace poziomu odpiséw na naleznosci zagrozone bankéw w
Europie Srodkowej. Instytucje finansowe w tej czeéci Europy sa w duzej czesci whasnoscia duzych bankéw miedzynarodowych.
Celem naszego projektu jest analiza tego, czy rozne cechy tych akcjonariuszy wigekszosciowych wptywaja na poziom i zmiennosé
rezerw tworzonych przez banki od nich zalezne.

Akcjonariusze otrzymujg dywidendy od spdtek w ktorych sg akcjonariuszami wiekszosciowymi, ktére ptacone sg od wartosci
zyskow netto. W zwigzku z tym, dostosowanie wysokosci odpiséw na naleznosci zagrozone bedzie miato wptyw po pierwsze na
zyski bankow zaleznych, a po drugie — posrednio — zyski generowane przez akcjonariuszy. W zwigzku z tym akcjonariusze moga
zachecaé banki do regulowania wysokosci odpisdw, co wplynie na proces wygtadzania dochodéw. To moze mieé miejsce w
szczegblnosci w okresach trudnej koniunktury, takich jak okres kryzysu finansowego 2007-2009, kiedy duze banki
miedzynarodowe odniosty straty zwigzane ze spowolnieniem gospodarczym i ich wiasng ekspozycja na ryzyko. Celem projektu
jest analiza wptywu takich negatywnych szokéw na poziomie akcjonariuszy wiekszosciowych na poziom rezerw tworzonych w
bankach zaleznych.

W celu zbadania zwigzkéw pomiedzy akcjonariuszami i polityka kredytowg bankéw zaleznych wykorzystamy dane finansowe
bankdw z 11 krajéw Europy Centralnej nalezacych do Unii Europejskiej (Butgaria, Chorwacja, Czechy, Estonia, Wegry, Litwa,
totwa, Polska, Rumunia, Stowenia, Stowacja). Dane obejma okres 2004-2014, czyli zaréwno lata przed jak i po kryzysie
finansowym. Dane te zostang poszerzone o informacje na temat akcjonariuszy wiekszosciowych oraz o dane makroekonomiczne
dotyczace zaréwno krajow w ktorych funkcjonujg banki jak i tych w ktorych siedzibe maja akcjonariusze wigekszosciowi.

Wyjatkowa baza danych stworzona dla celéw projektu pozwoli na ocene efektéw bodzcdw akcjonariuszy wzgledem odpiséw na
nalezno$ci zagrozone i procesu wygtadzania dochodéw bankéw zaleznych. W wyniku badar bedziemy w stanie pokaza¢ czy
uznaniowe interwencje menadzeréw bankéw wzgledem poziomu rezerw wynikajg z presji akcjonariuszy wiekszosciowych, czy
raczej sg wynikiem ich autonomicznych decyzji. W szczeg6lnosci bedziemy w stanie zweryfikowa¢ wplyw negatywnych
konsekwencji kryzysu finansowego 2007-2009 poniesionych przez akcjonariuszy wiekszosciowych bankéw z Europy Centralnej
na polityke kredytowa tych bankdéw.



